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PORTFOY YONETIMI SEKTORU CALISANLARI ICIN ETIK ILKELER VE
DAVRANIS KURALLARI

Portfdy Yonetimi Sektorli calisanlar icin Etik Kurallar etik dederlendirme yapmasi gereken
durumlarla, portfoylerini yonettigi kurumsal vyatinmcilara, misterilerine, yoneticilerine,
galisanlarina ve sermaye piyasalarina karsi sorumluluklarinin belirlemesinde yardimci olmak igin
hazirlanmistir. Portfdy Yonetimi Sektdrii calisanlarinin tavsiye niteliinde belirlenen kurallara
uymasi beklenmektedir.

ETIK KURALLAR:
Portféy Yonetimi Sektdrii Calisanlart:

e Hem profesyonel ve etik sekilde calisip hem de dider kisilerle iliskilerinde ayni sekilde
davranip kendilerinin ve mesleklerinin sayginhidini korumaya tesvik etmelidirler.
Kamuoyuyla, misterilerle, isvereniyle, calisma arkadaslariyla ve sermaye piyasalarinin
diger katiimcilariyla iligkilerinde badimsiz, dirist, adil, yetkin, 6zenli, giincel bilgilere
dayali, saygil ve etik hareket etmelidirler.

e Portfoy Yonetimi mesledinin bitlinligini ve portfoylerini yonettigi musterilerin
¢ikarlarini kendi kisisel gikarlarinin izerinde tutmalidirlar.

e Sermaye piyasalarinin stirekli dedisim ve gelisimini takip ederek bilgi ve becerilerini
glincel tutmak ve gelistirme davranisinda bulunmaldirlar.

e Yonettigi portfoyler icin yatinm analizi yaparken, yatirim eylemlerine girisirken ve diger
mesleki faaliyetleri yerine getirirken gerekli 6zeni gostermeli ve bagimsiz mesleki
kanaat kullanmalidirlar.

e Calistiklari kurum ve musterileri hakkinda 6grendikleri sirlari agiklamamali, bu sirlar
kendilerinin veya Uglnci kisilerin menfaatine kullanmamalidiriar.

PORTFOY YONETIMI SEKTORU CALISANLARI ICIN PROFESYONEL DAVRANIS
KURALLARI

e Mevzuat ve Kanunun Bilinmesi

Diizenleyici kuruluslarin, mesleki kuruluslarin sermaye piyasasi ve ilgili mevzuatini, bunun
yaninda kurum ici dizenlemeleri 6grenmeli, kendini glincel tutmali ve bunlara uymalidirlar.
Dizenlemeleri bilingli sekilde ihlal etmemeli, ihlal ihtimalinin olmasi durumunda kendisini
konunun disinda tutmali, ihlal edenlere yardimci olmamal ve konuyu kurum yetkililerine
bildirmelidirler.
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o Bagimsizlik ve Tarafsizhik

Mesleki faaliyetleri siiresince bagimsiz ve tarafsiz olmali ve bunun stirdiiriilmesi icin makul 6zen
ve kanaat kullanmalidirlar. Kendilerinin ya da baskalarinin bagimsizigina ve tarafsizligina gélge
disirebilecek hediye, menfaat, maddi cikar ve karsillk sadlamamali, bu talepleri kabul
etmemelidirler.

o Gergekdisi Gosterim

Surdirdlkleri portfoy yonetimi faaliyetleri ile ilgili olarak gercege aykirn beyanda
bulunmamalidirlar.

¢ Mesleki Uzmanhga ve Profesyonellige Uygun Olmayan Davranislar

Aldatma, hile veya sahtekarlik, icerecek hicbir mesleki davranista bulunmamali ve mesleki
itibarini, dirGstlGginid olumsuz etkileyebilecek, her tirli eylemden uzak kalmalidirlar.
Yonettikleri tiim portfoylerin biiylikligiine bakmaksiniz esit ve ihtiyatl davranmalidirlar.

PORTFOY YONETIMi VE SERMAYE PIYASALARININ BUTUNLUGUNUN SAGLANMASI

¢ Kamuya Acik Olmayan Bilgilerin Kullanilmasi

Portfoylerinde bulunan sermaye piyasasi araclarinin dederini, fiyatini veya yatirimcilarin yatirim
kararlarini etkileyebilecek heniiz kamuya aciklanmamis bilgi, olay ve gelismelere sahip Portfoy
Yonetim Sirketi galisani bilgi suiistimali suguna yol agacak islemler yapmaktan ve yapanlara
yardimci olmaktan kaginmalidirlar.

e Piyasa Dolandiricihigi

Piyasa dolandiriciligi sucu niteliklerine sahip islemler yapmaktan ve bu tiir islemler yapan kisilere
yardimcl olmaktan kaginmalidir. Ayrica makul bir ekonomik veya finansal bir gerekgeyle
aciklanamayan, borsa ve diger teskilatlanmis piyasalarin giiven ve istikrar iginde galismasini
bozacak nitelikteki eylem ve igslemler yapmamali ve bu ydnde islem yapanlara yardimci olmaktan
kaginmalidirlar.

PORTFOYLERINI YONETTIGI MUSTERILERE KARSI OLAN GOREVLER

o Sadakat, Sagduyu ve Ozen

Portfoylerini yonettigi veya yatinm danismanhidi verdigi misterileriyle iliskilerinde sadakat ve
6zen borcu ydkimlillklerini yerine getirmeli, makul bir kisiden beklenecek dikkat ve ihtiyatla
hareket etmelidirler. Bu anlamda, yonettigi portfoylerin ve miisterilerinin gikarlarini kendi
gikarlarinin tizerinde tutmalar gerekmektedir. Miisterilere ya da yonetilen portfdylere ait yatinm
islemlerinin her zaman Portfoy Yoneticisine ait yatinm islemlerine gére 6ncelikli sirada olmasi
gerekir.
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e Adil Davranma

Yirttttga bitin portfoy yonetim faaliyetlerinde kurumsal yatirimei olsun, kurumsal misteri ve
bireysel misteri olsun biitiin misteri portfdylerine adil davranmalidirlar.

e Uygunluk

o Portfoy Yoneticileri, portféy yonetimi faaliyetlerini ve yatinm danismanligi
faaliyetlerini sunmadan énce miusterilerinin yatinm deneyimine, risk ve getiri
hedeflerine ve finansal kisitlamalarina yonelik gerekli bilgileri saglamak
amaciyla gelistirilen testleri kullanmali ve bu testlerde yer alan bilgileri diizenli
olarak giincellemelidirler. Periyodik olarak yatirnmcilarnini bilgilendirmeli, risk
tasiyan ve getiri firsati sunabilecek drtinler hakkinda bilgilendirme yapmaldirlar.

o Kisitlari 6nceden belirlenmis herhangi bir hesaba veya portfoye dair islem
yaparken veya yatinm tavsiyesi hizmeti sunarken hesap veya portféy bazinda
verilen kisitlarin disina gikmamalidirlar.

e Performans Sunumu

Yatinm performans bilgilerini iletirken bunun, dodru, kesin, anlasilir ve eksiksiz olarak
yapmalidirlar.

e Gizliligin Korunmasi

Musterilerin bilgilerini, bilgilerin yasadisi eylemlerle ilgili olmasi, mevzuat geredi bilginin
acikklanmasinin zorunlu tutulmasi, misterinin bilgilerin agiklanmasina izin vermesi istisnai
durumlan haricinde gizli tutmali; kendi veya bir baskasi menfaatine kullanmamalidirlar.

PORTFOY YONETIMI VE YATIRIM ANALIZLER]

o Ozenli ve basiretli davraniimasi

Yatirim tavsiyesi sunarken veya portféy ydnetimi misterisi adina yatirim yaparken dogru, tutarli,
0zenli, kapsamli analizler yapmali ve yaptigi her tiirlii yatinm analizini, tavsiyesini veya iglemi
yeterli dlglide arastirma ve inceleme ile destekleyerek makul gerekgelere dayandirmalidirlar.

¢ Kayit Tutulmasi

Portfdy yonetim faaliyetlerinin temelini olusturan analiz, calisma notlan, sermaye piyasasi
faaliyetleri ile ilgili gériisme notlarini kayit etmeli ve makul bir siire igin saklamalidirlar. Yatinm
danismanlan tavsiyeleri, eylemleri, migsteri ve potansiyel musterilerle ilgili gériismelerine
dayanak saglamak amaciyla uygun sekilde kayit tutmalidirlar.
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