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Tiirkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi

TKYD

Tiirkiye Kurumsal Yatinma Yoneticileri Dernegi

DEGERLIi UYELERIMiz,

Tlrkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernedi (TKYD), kurumsal yatirimcilarin
gelismesi ve yayginlasmasi, genis Kitlelere tanitilmasi, mevzuatin, sermaye
piyasalarinin ve kurumsal yatirimcilarin gelismesini tesvik edici olmasi ve uyeler
arasinda mesleki dayanismanin yayginlastiriilmasi calismalarini yapmak amaciyla
1999 yilinda kurulmustur.

TKYD, yatirim fonlari, bireysel emeklilik fonlari, borsa yatirirm fonlari, yatirim
ortakliklari, serbest fonlar, bireysel/kurumsal portféy yonetiminden olusan Kolektif
Yatirim Kurumlari ve Portféy Yonetimi Sektorid'ni temsil etmektedir.

TKYD kurumsal yatirimci tabanini genisletme hedefiyle, kamu otoritesiyle sektor
arasinda kdpri gorevi yapan ve sektor icinde iletisimi saglayan etkin bir sivil toplum
orguttdir. Portféy yonetim sirketleri, bankalar, sigorta ve emeklilik sirketleri, araci
kurumlar ve yatirim ortakliklarindan olusan toplam 13 kurumsal, 14 bireysel lyesi
bulunmaktadir.

Yatirim fonlari, yatirim ortakliklari, hayat sigorta sirketleri, bireysel emeklilik fonlari,
sosyalglvenlik kuruluslaribir iilkede sermaye piyasalarinintabaniniolusturmaktadir.
Bu kurumlar, yatirimcilarinin birikimlerini uzun vadeli fonlara yénlendirmektedirler.
Bu fonlarin 6nemli bir b6liimi sermaye piyasalarina yénelmekte, borsalarin derinlik
ve istikrar kazanmasina katkida bulunmaktadir.

TKYD bu hedefleri dogrultusunda, sektérin ihtiyaclarini belirleyerek calisma
gruplari vasitasiyla calismalar yapmakta, bu ¢alismalari ve sektdr goérlislerini kamu
kurumlariyla paylasmaktadir. TKYD, sektérdeki ylksek iletisim ve iliski ydonetiminde
onemli bir role sahiptir.

Kolektif Yatirim Kurumlari ve Portféy Yoénetimi Sektéri'niin 6nemli bir gelisim
potansiyeli bulunmaktadir. Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu, mevzuat ve vergi
alaninda yapilan yeni dizenlemelerle diinya standartlarinda bir sektdre sahip olmak
icin ciddi yenilikler getirmistir.
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TKYD; sektdrel dayanismayi saglamak amaciyla uyelere ydnelik etkinlikler ve sektor
temsilcilerini bir araya getiren yillik sektérel konferanslar diizenlemekte, EFAMA ve IIFA
Uyelikleri vasitasiyla yurtdisi faaliyetlerde bulunmakta ve sektérel raporlar hazirlayarak
Diinya ve Avrupa fon endistrisi istatistiklerinde yerini almaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Kalkinma Bakanhgi, Hazine Miistesarligi, Borsa istanbul
(BIST), Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB), Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve
Egitim Kurulusu (SPL) ve IMKB Takas ve Saklama Bankasi (Takasbank), Merkezi Kayit
Kurulusu (MKK), Emeklilik Gézetim Merkezi (EGM) yoéneticileri ile her yil dizenli olarak
TKYD Sektér Toplantisi gerceklestirmektedir.

TKYD uluslararasi alanda EFAMA (Avrupa Yatirim Fonlari ve Portfdy Ydnetimi Birligi-
European Fund and Asset Management Association) ve IIFA (Uluslararasi Yatirim Fonlari
Birligi - International Investment Fund Association)'in daimi Gyesidir. TKYD EFAMA'nINn
Yonetim Kurulu'nda Uye olarak sektorimuzi temsil etmektedir.

Diinya'da ve Avrupa'da Kolektif Yatirim Araclari Endistrisi'ne blylik katkilar saglayan
bu iki kurumun benzer ¢alismalarini, Glkemizde de Dernegimiz tstlenmis bulunmaktadir.

TKYD - Vizyon, Misyon ve Ana Hedefler

Vizyon
e Kolektif yatirbm kurumlari vasitasiyla Tiirk sermaye piyasalarini diinyada cazibe
merkezi haline getirmek,

Misyon
e Kurumsal ve bireysel yatirimci tabanini genisletmek,
* Faaliyet konusu ile ilgili tim dizenlemelerde, ilgili kamu otoriteleri tarafindan goris
alinan bir kurum olmak, bu baglamda;
* Dilzenleyici ve denetleyici kurumlara periyodik olarak ziyaretler planlanmak;
sektériin sorun ve beklentilerini aktarmak, yapilan gériasmelerin geribildirimleri sektorle
paylasiimak,
* Kolektif Yatirim Kurumlarive Portfoy Yonetimi Sektori’'nii gelistirmeye yonelik egitim
ve tanitim faaliyetleri yapmak, yatirim ve yatirimci kalttrini gelistirmek, uluslararasi
benzer kuruluslarla calismalarda bulunmak, bunlari gerceklestirmek icin periyodik olarak
toplanti, panel, calistay gibi organizasyonlar diizenlemek,
e TEFAS'In tanitiminin yapilmasi ve etkin kullanimi icin destek vermek.

Ana Hedefler
e GSMH'nin %4,5'i seviyesinde olan Kolektif Yatirim Kurumlari blyldkligind, 5 yilhk
slrecte %20’ler seviyesine (150 milyar ABD dolari) ulastirmak,
* 10.000.000 yatirimci adedine ulagmak.
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TKYD'nin Oncelikli Odaklanacagi 6 Alan

1. Yatirimcinin Korunmasi:

TKYD, yatirimcinin korunmasini saglamak i¢in dengeli ve etkin bir regiilasyon olugsmasina
katkida bulunur. Yiiksek etik standartlar ve profesyonelligin yayginlasmasini temin
ederek yatirimci gliveni konusunda adimlar atar. Finansal farkindalik ve okur-yazarligin
artirilmasina yoénelik calismalar dizenler.

2. Sektor Standartlarinin Gelistirilmesi:

Ulkemiz varlik yénetimi & fon yénetimi sektériinii uluslararasi alanlarda éne cikaracak
calismalar vyapar. Sektorin Ulkemiz sermaye piyasalari icinde daha rekabetci
konumlanmasi konusunda calismalar yapar. Mesleki standartlar konusunda egitim,
gelistirme ve bilgilendirme faaliyetlerinde bulunur.

3. Sermaye Piyasalarinin Gelistirilmesi:

Sermaye Piyasalarinin ve Kurumsal Yatirimcilarin gelistirilmesi TKYD'nin asli gérevidir.
Sermaye Piyasalarinda likiditenin artirilmasi ve seffafliga katkida bulunulmasi konusunda
aksiyon alir. Uluslararasi standartlarda yatirim drinlerinin olusturulmasi ve stratejilerin
yatirimcilar tarafindan net olarak anlasiimasini hedefler.

4. Arastirma Faaliyetleri ve istatistiki Veriler:

TKYD, Portféy Ydnetim Sektorine istatistiki veriler konusunda ana kaynaktir. KYD
endeksleri TKYD'nin asli gérevidir. Sektorel verilerin zamaninda ve etkin olarak sektére
ulasmasini saglar. Sektériin gelisimine iliskin her tiirli akademik, profesyonel calismalara
ve arastirma faaliyetlerine destek verir.

5. Uzun Vadeli Tasarruflarin Artirilmasi:

TKYD, uzun vadeli yatirim algisinin yerlestirilmesini hedefler ve bu konuda atilan tim
adimlaridestekler. Bireysel Emeklilik Sisteminin daha genis kitlelere yayilmasi ve zorunlu
olmasi konusunda calismalar yapar. Ortalama yasam siresinin uzamasi nedeniyle,
emekliligin finansmani konusunda kamuoyunda farkindalik olusturur.

6. Vergilendirme:
TKYD, Vergilendirmenin finansal piyasalari gelistirici, fon yatirimcilarini ve uzun vadeli
tasarruf sahiplerini destekleyici olmasinin saglanmasi konusunda aktif rol alir.
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2014 Faaliyetleri ve Sermaye Piyasalarindaki Gelismeler

Yeni Kanun

2012 yilinda yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemine iliskin diizenlemelerin yiiriirliie girmesinin ardindan, bir degisim dénemine
girilmistir. Yeni diizenlemeler ile yatirim kuruluslari ve portféy ydnetimi sirketlerinin
sermaye piyasasindaroli artarken, yeniorganizasyonel yapilanmave ek sermaye sartlari
getirilmistir. Yatirim Danismanligi konusu ilk kez Kanun'da detayl olarak diizenlenmis,
yatirim fonlarinin biylimesi ve yayginlasmasi icin ¢cok énemli bir adim olarak goériilen
Elektronik Fon Dagitim Platformu (TEFAS) hayata gecirilme asamasindadir. Ayrica
fon kuruculuk statlisli de sadece portféy yonetimi sirketleri tarafindan yapilabilir hale
gelmistir. Yeni Kanunlara ve tebliglere uyum sireci devam etmektedir ve 2014 yilinda
gecis sirecinin bliyuk dlcide tamamlanmistir.

Devilet Katkisi ve BES

Yeni Bireysel Emeklilik Kanunu ile aylik en fazla asgari lUcretin ylizde 25'i kadar devlet
katkisi sistemine gecilmesi sonucu, Bireysel Emeklilik Sistemi'nde hizli bir blyime
yasanmaktadir. Tasarruf oraninin olduk¢a disik oldugu {ilkemizde bu sistemin
tasarruflarin artmasina énemli bir katki saglayacagi daha ilk aylardan belli olmustur.
Emeklilik yatirbm fonlarinda hisse senedi oraninin ylizde 15'e cikmasi, gelecekte
5-10 milyon yatirimcinin dolayli sekilde hisse senedi piyasasinda yatirim yapmis
olacagina yonelik olumlu bir gostergedir. Sistemin gelismesi, Hazine'nin uzun vadeli
borc¢lanabilmesinin yani sira 6zel sektor tahvilleri ve yeni yatirim araclarinin gelisimine
de katki yapmistir.

Yeni Uriinler

Yeni kanunlarin yenilik¢i Urtnler icin daha fazla esneklik sunmasi ile bu dénemde
sermaye piyasamiza yeni yatirim drinleri ve varlik siniflari kazandirilmaktadir. Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasasi biinyesinde gelismekte olan yeni {iriinlerin yani sira faizsiz
drdnler, girisim sermayesi fonlari ve gayrimenkul fonlari éniimiizdeki donemde sermaye
piyasamiza yeni tasarruflar/tasarrufcular kazandiracak 6nemli adimlardir.

Sermaye piyasamizdaki bu gelismeler kurumsal yatirimcilarin gercek potansiyelini
gosterip, roliini gic¢lendirebilmesi acisindan da bliyik 6nem tasimaktadir. Saglam
temellere oturmus bir sermaye piyasasi icin kurumsal yatirimcilar kilit dneme sahiptir.

Yeni yayinlanan SPK 2014-2016 Stratejik Planinda, Kurumsal Yatirimcilara ayri bir
bolim atfedilmistir. Kurumsal yatirimcilari gelistirici yénde dizenleyici cercevenin
giclendirilecedi ifade edilirken; TEFAS, farkli yapilarda ve farkli varliklara yatirim yapan
fonlarin gelismesi, vergi tesvikleri, yabanci para birimleri tGzerinden fonlarin alinip
satilabilmesi gibi yeni acilimlar 6n plana ¢ikariimis durumdadir. SPK 2014-2016 Stratejik
Plani'ndaki adimlarin da destekleyecedi bir ortamda, Portféy Yoénetimi sektori hak ettigi
noktaya ulasacaktir.
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Diger taraftan, istanbul'un uluslararasi finans merkezi olmasinda giiclii ulusal portfdy
yonetimi sektérid dnemli bir katki yapacaktir. Finans merkezleri siralamalari ile gelismis
portfoy yonetimi sektérlu arasinda pozitif bir korelasyon bulunmaktadir. Disen ve
duraganlasan faiz oranlari Portfdy Yonetimi sektorine ilgiyi artiracaktir. Bu siirecte,
ihtisaslasma sektérde yeni trend olacaktir. Sektér yatirimci gliveni, yatirim danismanhgi
ve kurumsallasma lzerine insa edilmelidir.

TEFAS
EmeklilikYatirnmFonlari,BireyselEmeklilikDlizenlemeleriilebirlikteblylimeyebaslamistir
ve 2020 yilina kadar 100 milyar dolarhk bir bliytklige ulagsmasi beklenmektedir. Yatirim
fonlari ise hiikiimetten vergi tesviki gibi daha fazla destege ihtiya¢c duymaktadir. Orta
ve uzun vadede Yatirim Fonlarinda biyiimeyi olumlu etkileyecek bir gelisme de Tirkiye
Elektronik Fon Dagitim Platformu’dur. Platform 24 Ocak 2011 tarihinden itibaren hizmet
sunmaya baslamistir. Ancak 6énimuizdeki dénemde SPK'nin yeni dizenlemeleri ile
yatirim fonlarinin platform Gzerinden alinip satilmasi zorunlulugu getirilmesi, sistemin
islerlik kazanmasini saglayacaktir. Bu gibi dizenlemeleri, sektériin bliyiimesi acisindan
cok olumlu adimlardir ve bliylik-kliclk bircok kurum icin bu platformun ¢esitli avantajlari
olacaktir.

Pazarin biylimesi bu alana bugiine kadar yatirim yapmis, genis Uriin yelpazesi ve kaynak
avantaji olan biiyiik dlcekli kurumlara avantaj saglayacaktir. ilk asamada giiven algisi,
marka bilinirligi fon secimlerinde tercih sebeplerinden birisi olacaktir. Bu platform kii¢ilik
Olcekli kurumlara da yeni dagitim kanallarina erisim imkani saglayacagi icin avantaj
yaratacaktir.

Sosyal Medya Calismalari

Portfoy Yonetimi sektoéri profesyonelleri arasinda iletisimin gelistiriimesi, mesleki
bilgi paylasiminin aktariimasi ve sektérel gelismelerin degerlendirilmesine ydnelik
bir platform olusturulmasi amaciyla “TKYD - Tirkiye Kurumsal Yatirimci Ydneticileri
Dernegi” Linkedin grubu ve Twitter profili (TKYD_1999) sektér profesyonellerinin
katilimina ve kullanimina aciimistir.

Kurumsal Yatirimci e-dergi Calismasi

“Kurumsal Yatirimci” dergisi e-dergi formatinda yayinlanmaya baslanmistir. Dergiye
Ocak 2014 sayisindan itibaren asagidaki linkten ulasiimaktadir.
http://www.dijimecmua.com/kurumsal-yatirimci/

TKYD'nin 2014 yih icinde yapilan calismalari ve katilimlari arasinda; sektér ihtiyacina
yénelik toplantilar, BiST, Takasbank ve MKK Toplantilari, TSPB toplantilari ve diger
seminerlere katilimlar, endeksler ve dergi calismalari olarak 6zetlenebilir. Uluslararasi
diizeydeise EFAMAvellFA GenelKurul Toplantilarinakatilimve LiksemburgBiliytlikelciligi
ile ortak bir toplanti gerceklestirilmistir.
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2014 YILI TOPLANTI VE KONFERANSLAR

TKYD XV. Genel Kurul Toplantisi
Tlrkiye Kurumsal Yatirimci Yoéneticileri Dernegi (TKYD), 2014 yili Subat ay! sonunda
yeni yénetimini belirlemistir.

Bundan 6nce oldugu gibi, TKYD bundan sonra da sektdrde birligin saglanmasi ic¢in
calisacaktir. Dernek, Sermaye piyasalarindaki degisime liderlik etmek icin iletisim
ve algi ydnetimine ayri bir 6nem verecektir. Ulkemizde yatirim ve tasarruf bilincinin
glclendirilmesi icin egitim/seminer ve mesleki bilgi diizeyinin artirilmasina yonelik
calismalarini hizlandiracaktir. TKYD'nin, tim sektoérel diizenlemelerde, uluslararasi
standartlara paralel olarak, mesleki egitim, gelistirme ve bilgilendirme faaliyetlerine
agirlik vererek sektérde profesyonelligi artirmak icin mesleki kurallar ve etik prensiplerin
yvayginlastiriimasi, ilk alti ayhk dénem icin belirlenen yol haritasinda ana hareket
konularindan biri olacaktir.

TKYD liyesi olmayan PYS ile Kahvaltili Toplanti

Portfoy Yonetim Sektoéri'nin mevcut durumunu degerlendirmek, sektdrel konulari
masaya yatirmak ve TKYD ile sirketler arasinda bir iletisim platformu olusturmak Gzere,
TKYD Ulyesi olmayan Portféy Yonetim Sirketleri ile 11 Nisan'da Bebek Otel'de kahvaltil
bir toplanti yapilmistir.

TKYD-Takasbank Yatirim Fonlari Saklama Toplantisi

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) ve Portféy Yénetim Sirketleri
yetkililerinin katihmiyla 14 Nisan tarihinde BIST Konferans Salonu’'nda “Portféy Saklama
Hizmeti” konulu bir toplanti yapiimistir.

TKYD Emeklilik Fonlari Performansi Calisma Toplantisi

Emeklilik Fonlarinin Performanslarini Degerlendirmek, Emeklilik Fonlari Performanslari
ileilgiliiletisim plani olusturmak ve Portféy Yonetim Sektdri olarak bu konuda referans
noktasi olusturabilmek amaciyla 17 Nisan'da iki bélimden olusan bir calisma toplantisi
diizenlenmistir.

Calisma toplantisi bélimleri:

1.B6lim: “Emeklilik Fonlari Performans Degerlendirmesi -Analiz"

2.Boliim: “Emeklilik Fonlari iletisim/Algi Yénetimi"”

Future of Finance - “Once Yatirimei"” Semineri

CFA Society of Istanbul, Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi ve TKYD isbirligi ile 16
Mayis'ta Yapi Kredi Bankasi Konferans Salonu’'nda “Once Yatirimci” konulu seminer
gerceklestirilmistir.

SPK Baskani Sn. Dr.Vahdettin Ertas Ziyareti

Portféy Yonetim Sektéri'ni degerlendirmek ve TKYD calismalari hakkinda bilgi vermek
Uzere, TKYD Yoénetim Kurulu lyeleri Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Baskani Sn.
Dr.Vahdettin Ertas’i SPK istanbul Ofisi'nde ziyaret etmislerdir.
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MKK - TKYD Toplantisi
Sektorel ihtiyaclari ve yeni gelismeleri paylasmak lizere 28 Mayis tarihinde TKYD,
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) ile toplanti yapmistir.

TKYD Davranissal Finans Semineri

"Hisse Senedi Yatirimlarinda Davranissal Finans Uyqulamalari ve Turkiye'de Yatirimci
Aliskanliklar’” konulu seminer 29 Mayis'ta diizenlenmistir. Moderatorligini Gedik
Portféy Genel Mudiiri ve TKYD Baskan Yardimcisi Halim Cun'un yaptigi seminerde,
Sabanci Universitesi Ogretim Uyesi Doc¢. Dr. Yusuf Can Masatlioglu ve Kadir Has
Universitesi Ogretim Uyesi Yrd. Doc. Dr. Belma Oztiirkkal konusmaci olarak yer almistir.

TKYD - Basin Bulusmasi

Tlrkiye Kurumsal Yatirimci Yodneticileri Dernedi (TKYD) Ydnetim Kurulu, Emeklilik
Fonlarini ve sektériin Tlrkiye ekonomisine katkisini ortaya koyan bir basin bulusmasi
gerceklestirdi. Portfoy Yonetim Sektoérid'nin geldigi son noktanin da degerlendirildigi
toplantida, TKYD Baskani Dr. Alp Keler séz konusu konu basliklari ¢cercevesinde ilgi
cekici bir sunum yapti.

Keler, Emeklilik sisteminde sadece kisa vadeli performansa yogunlasmanin hatali bir
bakis acisi oldugunu, emeklilik fonlarinin Tlrkiye'de tasarruf aciginin azaltilmasi, kamu
finansmanina destek, uzun vadeli yatirim aliskanliklarinin gelistirilmesi ve bircok yeni
finansal Giriinlin gelismesi gibi cok dnemli katkilarinin oldugunu belirtti.

Sektoriin Artan IT ihtiyaci

TKYDtarafindan “Biiyliyen Portféy Yonetimi Sektorii'nde ArtanIT ihtiyacive Beklentiler"
konulu bir toplanti diizenlendi. Yazilim firmalarindan infina, Tradesoft ve Rasyonet'in
tanitim sunumlarinin yapildigi toplantiya, SPK uzmanlari da katildi.

EFAMA Yonetim ve Genel Kurul Toplantilari
2014 yilinda yapilan EFAMA Yénetim Kurulu Toplantilari ve EFAMA Genel Kurul
Toplantisi’'nda Yénetim Kurulu Baskani Sayin Dr. Alp Keler Dernegimizi temsil etmistir.

TKYD-0zel Sektor Tahvilleri Degerlendirme Toplantisi

TKYD tarafindan 31 Ekim 2014 tarihinde Ozel Sektér Tahvilleri Degerlendirme Toplantisi
diizenlendi. Toplantida derecelendirme, likidite, sirket riski, sirket performans takip riski
ve iflas durumunda fon tablolarina ne sekilde yansitilmasi gerektigi konulari gérisulda.
Etkinlige Merit Risk Yonetimi ve Danismanlik Hizmetleri'nden Ayse Botan Berker, TEB
Portféy Yénetimi'nden Alen Bebiroglu, is Yatirim Menkul Dederler'den Basak Selcuk ve
ozel sektdérden ihracci sirket Orfin Finansman A.S.'den Ebru Ozhelvaci konusmaci olarak
yer aldilar.



Tirkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi

TKYD CALISMA GRUPLARI

Kolektif Yatirim Araclari Endistrisi'nin énlini agcmak ve gelisimini uluslararasi standartlara
ulastirmak amaciyla sektér calisanlarinin egitimlerine yénelik tim calismalar TKYD Calisma
Gruplari araciligiyla gerceklestirilmektedir.

Tum calismalar ve raporlamalar sektér temsilcilerimizin géris ve énerileri dogrultusunda ilgili
calisma gruplarinda ele alinarak Yénetim Kurulu karari ile uygulamaya alinmaktadir.

Bilgi Yonetimi ve Endeks Komitesi
Baskan - Tevfik Eraslan, TKYD Yénetim Kurulu Uyesi ve is Portféy Yénetimi A.S. GM

Misyon ve Gorev Tanimi:
e KYD endekslerinin yonetimi ve sektor ihtiyaclari dogrultusunda yeni endeksler gelistirilmesi,
e Fonlar (performans, benchmark, daha sonra rating) ve sektér (yatirimci sayisi,
portfoy blylkligl, net satislar) hakkinda bilgiler hazirlanmasi,
« internet sitesinin ydnetimi, istatistikT konularda Uciincii kisiler ile gerceklestirilen
iletisimin ydnetilmesi,
e Diger veri birikimi gerektiren konular lizerinde calismalar yapilmasi.

iletisim ve Uluslararasi iliskiler Komitesi
Baskan - Dr. Alp Keler, TKYD Y&netim Kurulu Uyesi ve Ak Portféy Yénetimi A.S. GM

Misyon ve Gorev Tanimi:

e TKYD'nin ve Kolektif Yatirim Sektérinin tanitimi ve yatirimcilarin bilinglendirilmesi
konusunda tanitim faaliyetlerinin planlanmasi,

e TKYD'nin yazili ve gérsel basinda yiiritecedi tanitim faaliyetlerini planlamak ve
organize etmek,

e TKYD'nin Web Sitesinin ve Sosyal Medya'da etkinliginin arttiriimasi,

« [stanbul Finans Merkezi (IFM) ve Yatirimci Seferberligi Protokolii kapsamindaki
projelere destek olunmasi,

e Bireysel Emeklilik Sistemindeki Yeni Diizenlemelerin tanitilmasi amacli genis kapsaml
bir projenin yuratulmesi,

e Dernegin uluslararasi temaslarinin yiritidlmesi ve sektoériin uluslararasi is boyutunun
gelistiriimesi amacli olarak projelerin hazirlanmasi,

e EFAMA, ICl ve diger uluslararasi konferans katilimlarina destek saglanmasi,

Kamu-Uye iliskileri ve Egitim Komitesi
Baskan - Halim Cun, TKYD Yé&netim Kurulu Uyesi ve Gedik Portféy Yénetimi A.S. GM
Misyon ve Gorev Tanimi:
Dernegin faaliyetleri geregi iliskili oldugu;
e Kamu kurum, kuruluslari ve mevcut Uyeler ile iliskileri gliclendirmek,
* Yeni lUyelerin dernege katilimini saglamak,
e Yiritillen ortak projelerin koordinasyonunu saglamak,
* Dernek faaliyetleri hakkinda ilgili kuruluslari ve dernek Uyelerini bilgilendirmek,
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TKYD'nin ilgili kuruluslar nezdinde bilinirligini artirmak ve

tanitim faaliyetlerini organize etmek,

Egitim faaliyetleri planlamak, organize etmek,

Universiteler ile isbirligini gelistirmek, giiclendirmek, katkida bulunmak.
Universite ve arastirma merkezleri nezdindeki miinhasiran portféy yénetimi
arastirmalarini desteklemek.

Mevzuat ve Vergi Komitesi

Es Baskan - Namik Aksel, TKYD Yénetim Kurulu Uyesi ve
HSBC Portfdy Yoénetimi A.S. GM,

Es Baskan - Tolga Ataman, TKYD Yénetim Kurulu Uyesi ve
TEB Portfoy Yonetimi A.S. GMY

Misyon ve Gorev Tanimi:

Mevzuat ve vergi ile ilgili degisiklik ve dizenlemelerde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK),
Maliye Bakanhgi ve ilgili kamu otoriteleri ile isbirligi icinde hareket ederek sektor

ile ilgili kurumlar arasinda 6nemli bir képri gérevini yerine getirmek.

Etkin bir yasal altyapi ve destekleyici vergisel ortamin olusturulmasi da dahil yerli kurumsal
yatirimcinin 6zendirilmesi icin, kamu otoriteleri ile iliskilerin daha ileri diizeyde olmasini
saglamak.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu taslaginin getirecegi yeni diizenlemeler hakkinda sektor
gorisi olusturmak ve bu gorisleri kamu otoriteleriyle paylasmak.

Sektoérin gelismesine yardimci olabilecek tim diizenlemelerde daha etkin olmak icin
calismalar yapmak, éneri Giretmek.

Siniflandirma ve Derecelendirme Komitesi
Es Baskan - Hakan Eryillmaz TKYD Y&netim Kurulu Uyesi ve
Ziraat Portfoy Yoénetimi A.S. GM,

Misyon ve Gorev Tanimi:

Kolektif Yatirim Araclari’'nin (yatirim fonlari, bireysel emeklilik fonlari, borsa yatirim fonlari
(ETF), yatirim ortakliklari, alternatif ve yapilandiriimis fonlar); karsilastirma élcitlerine gére
siniflandiriimasi,

Global standartlarda derecelendirilmesi,

Performanslarinin élclilmesi, amaciyla ¢calismalar yapilmasi, uygulama usul ve esaslarinin
belirlenmesi, gerektiginde kamu otoritelerinden goriis ve izinlerin alinmasi, yazilim
calismalarinin yaptirilmasi icin Takasbank ile koordinasyonun saglanmasi, sonuclarinin ilan
edilmesi, yatirimcilar tarafindan bilinilirliginin artiriimasi ve anlasiimasi yéniinde bilgilendirme
calismalarinin yapilmasi, dokiimanlarinin hazirlanmasi amaciyla faaliyet gésteren,

Baskan ve Es Baskani Yonetim Kurulu Gyesi olan ve Y6énetim Kurulu'na raporlama yapan
calisma birimidir.
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KURUMSAL YATIRIMCI DERGISI

TKYD'nin Nisan 2008'den bu yana {i¢ ayda bir yayinlamakta oldugu ‘Kurumsal Yatirimci’ isimli
dergimiz, icerik ve yayginlik anlaminda 6nemli gelismeler kat ederek, ayni zamanda bir egitim
araci niteligi de kazanmistir. 2014 yilinda zengin i¢eriginin devamliliginin saglanmasi yani sira
daha genis kitlelere ulastirilabilmesine yoénelik calismalar yapilmistir. Bu kapsamda, dergimizin
dagitim listesi dzellikle tiniversite 6gretim lyeleri ve basina ydnelik olarak genisletilmistir.

Mayis ayindan itibaren www.dijimecmua.com portalinda yayinlanmaya baslanmasi ile dergimiz
artik e-dergi olarak da okunabilmektedir. Dergi sayfalari, yayina basladigi giinden bugiine
kadar on binlerce kez ziyaret edilmistir. Aslinda bu rakam, sermaye piyasasli lisansina sahip
60,000 kisi oldugu ve en son lisanslama sinavina 36,000 kisinin girdigi distinlllrse sasirtici bir
blylklik degildir. Hedefimiz dzellikle portféy yonetimi ve yatirim fonlari alanina ilgi duyan tiim
profesyonellere oldugu kadar, bu alanda egitim almak isteyenlere de ulasabilmektir.

Gunimdiizin yayqin iletisim ve tanitim y6ntemi olan sosyal medya alanlarinin da etkin sekilde
kullanilabilmesine yénelik olarak, dergimiz icerigi Linkedin ve Twitter Gizerinden de paylasiimaya
baslanmistir.

Sektdrimiiziin icinden gegcmekte oldugu kapsamli mevzuat degisimi ve yeni yapisiyla hizmete
giren Takasbank Elektronik Fon Dagitim Platformu, her sayimizda diizenleyici kurum ve sektér
taraflari yani sira yabanci kurumlarin yazilariyla da irdelenirken, Avusturya, Danimarka,
Finlandiya ve Almanya portfoy yénetimi dernekleri dergimizin Yabanci Konuk boéliminde
yer alarak Ulkelerinde kolektif yatirim araclarinin sektériinin gelisimi ve mevcut durumunu
paylasmislardir. Ayrica gelismekte olan lilke piyasalarina yénelik uluslararasi fon yoneticilerinin
gorislerine yer verdigimiz siirekli bir bélim daha olusturulmustur.

PORTFOY YONETIM SIRKETLERI SEKTOREL VERILER

Portféy Yonetim Sirketleri tarafindan iletilen Mali Tablolar ve Faaliyet Bilgileri dogrultusunda
hazirlanan tablolar, “Karsilastirmali Sektérel Veriler” ve “Konsolide Sektorel Veriler” basliklari
altinda bir araya getirilmistir. Tablolar i¢ ayda bir kurumlardan gelen verilerle giincellenerek
TKYD web sitesinde yayinlanmaktadir.

2015 YILI PLANLARI

2015 yilinda da TKYD misyonu ve hedefleri dogrultusunda sektdr beklentilerine yonelik olarak
calismalarina devam edecektir. Bunun yani sira 2014 yilinda kurulan Tlrkiye Sermaye Piyasalari
Birligi'nde de calismalarini siirdiirmeye devam edecektir.

Toplantilar

Yurticinde veya yurtdisinda gerceklestirilen yatirim konferanslarina etkin katilimlarin siirmesi
beklenmektedir. EFAMA ve IIFA Genel Kurul Toplantilari, EFAMA Yénetim ve Denetim Kurulu
Toplantilari ve ICI (Investment Company Institute) yillik toplantilarina Dernegdimiz yonetimi
dizenli olarak katiimaktadir.

Her yil dizenli olarak yapilmakta olan TKYD Sekt6ér Toplantisi'/nin 2015 yili Mayis ayinda
yapilmasi planlanmaktadir.
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KYD ENDEKS GETIRILERI

Kolektif Yatirim Kurumlari ve Portféy Yonetimi sektériinde endeks saglayici roliini lstlenen
TKYD tarafindan yayinlanan KYD Endeksleri performans endeksi olarak kullaniimaktadir. Bu
endeksler;

KYD Fon Endeksleri

(A Tipi, B Tipi)

1 Ocak 2000 tarihinde yayinlanmaya baslanan “KYD Fon Endeksleri” piyasa degeri ve katilma
belgesi sahibi sayisi en yliksek fonlar ile olusturulmakta, piyasa dedgeri agirliklh yéntem
kullanilarak hesaplanmaktadir. Ocak, Nisan, Temmuz, Ekim olmak lzere yilda 4 kere belirtilen
kriterlere gore endeks icerikleri degistirilmektedir.

KYD Kamu i¢ Borglanma Araclari Endeksleri

(KYD 91, KYD 182, KYD 365, KYD 547, KYD TUM, KYD Kisa, KYD Orta, KYD Uzun)

31 Aralik 2001 tarihinde yayinlanmaya baslanan “KYD Kamu i¢ Bor¢clanma Araclari Endeksleri”,
BiST Borclanma Araclari Piyasasi'nda islem goren iskontolu ve sabit faizli kuponlu devlet ic
borclanma senetlerinin getirilerini bir bitlin olarak yansitmaktadir.

Farkh vade yapilarindaki yatirimlara kistas saglayabilmek amaciyla 8 ayri endeks olusturulmus
olup, endekslerin hazirlanmasinda kiymetlerin vadeleri dikkate alinmaktadir.

KYD Eurobond Endeksleri

(USD, USD-TL, EUR, EUR-TL)

31Aralik2002 tarihinde yayinlanmayabaslanan“KYD Eurobond Endeksleri"”, Hazine Mistesarligi
tarafindan Dolar ve Euro cinsinden ihrag edilen kiymetlerin giinlik getirilerinin piyasa degeri
agirliklarina gére agirhklandirilmasi ile hesaplanir.

Endeks icerisinde bulunan Dolar cinsi kiymet sayisi 2013 yili sonunda 20 adet iken, 31 Aralik
2014 itibariyle 21 adete ylkselmistir. Ayni donemde, endeks icerisinde 6 adet Euro cinsi kiymet
bulunmaktadir.

KYD O/N Repo Endeksleri

(Net, Brit)

31 Aralik 2002 tarihinde yayinlanmaya baslanan “KYD O/N Repo Endeksleri”, BiST Borclanma
Araclari Piyasasi'nda gerceklesen islemlerde olusan gecelik repo oranlarinin getirisini takip
edebilmek amaciyla olusturulmustur.

KYD Altin Fiyat Endeksleri

(Agirhkh Ortalama, Kapanis)

1 Ocak 2007 tarihinde yayinlanmaya baslanan “KYD Altin Fiyat Endeksleri”, BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi tarafindan gunliik biilten ile agiklanan altin agirhikli ortalama USD/Ons degeri
ve altin kapanis USD/Ons dederi ile hesaplanmaktadir.
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KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksleri

(TL, USD, EUR)

31 Mayis 2010 tarihinde yayinlanmaya baslanan “KYD 1 Aylik G6sterge Mevduat Endeksleri”
hesaplamasinda, mevduat biiyikligliine gore belirlenen ilk 7 bankanin “internet sube oranlari”
kullaniimaktadir.

KYD Kamu Enflasyona Dayali Bor¢clanma Araclari Endeksleri

31 Aralik 2010 tarihinde yayinlanmaya baslanan “KYD Kamu Enflasyona Dayali Bor¢clanma
Araclari Endeksi”, BIST Bor¢clanma Araclari Piyasasi’'nda islem géren tiiketici enflasyonuna
endeksli devlet ic borclanma senetlerinin getirilerini bir bltin olarak yansitmak amaciyla
hesaplanmaktadir.

Endeks icerisinde bulunan kiymet sayisi 31 Aralik 2013 tarihinde 13 adet iken, 31 Aralik 2013
tarihinde 14 adete ylikselmistir.

KYD Ozel Sektér Borclanma Araclari Endeksleri

(Sabit, Degisken)

31 Aralik 2010 tarihinde hesaplanmaya baslanan “KYD Ozel Sektér Borglanma Araclari
Endeksleri”, BIST Borclanma Araglari Piyasasi'nda islem géren, sabit ve dedisken faizli 6zel
sektdr borclanma araclarinin getirilerini bir bltiin olarak yansitmak amaciyla hesaplanmaktadir.

Sabit Endeks icerisinde bulunan kiymet sayisi 31 Aralik 2013 tarihinde 76 adet iken, 31 Aralik
2014 tarihinde 73 adete diismiistiir. Degisken Endeks icerisinde bulunan kiymet sayisi ise 31
Aralik 2013 tarihinde 29 adet iken, 31 Aralik 2013 tarihinde 31 adete ylkselmistir.

KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksleri

(TL, USD, EUR)

30 Haziran 2013 tarihinde yayinlanmaya baslanan “KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksleri”
hesaplamasinda, mevduat biyiikligine gére belirlenen ilk 4 katihm bankasinin “internet sube
oranlari” kullaniimaktadir.

KYD Kira Sertifikalari Endeksleri

(Kamu, Ozel Sektor)

30 Haziran 2013 tarihinde yayinlanmaya baslanan “KYD Kira Sertifikalari Endeksleri” BIST
Borclanma Araclari Piyasasi'nda islem géren Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalari'nin
getirilerini bir biitiin olarak yansitmak amaci ile olusturulmustur. Kamu ve Ozel Sektér Kira
Sertifikalari'na kistas saglayabilmek amaciyla iki ayri endeks olusturulmustur.

Endeksler ginliik olarak TKYD internet sitesinde (http://www.tkyd.org.tr/T/endexes.aspx)
yayinlanmaktadir.
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KYD ENDEKS GETIRILERI

KYD Endekslerinin 2014 yili yillik getirileri asagidaki tabloda sunulmaktadir;
31.12.2014 itibariyla KYD Endeks Getirileri:

KYD Fon Endeksi (A Tipi) 19,68%
KYD Fon Endeksi (B Tipi) 8,50%
KYD Kamu i¢ Bor¢clanma Araglari Endeksi (91 Giin) 9,12%
KYD Kamu i¢ Borglanma Araglari Endeksi (182 Giin) 9,87%
KYD Kamu i¢ Bor¢clanma Araglari Endeksi (365 Giin) 11,08%
KYD Kamu i¢ Bor¢glanma Araglari Endeksi (547 Giin) 12,27%
KYD Kamu i¢ Bor¢clanma Araclari Endeksi (Tiim) 16,85%
KYD Kamu i¢ Bor¢clanma Araglari Endeksi (Kisa Vade) 9,711%
KYD Kamu i¢ Borglanma Araglari Endeksi (Orta Vade) 12,89%
KYD Kamu i¢ Bor¢glanma Araglari Endeksi (Uzun Vade) 21,73%
KYD Eurobond Endeksi (USD) 18,86%
KYD Eurobond Endeksi (USD-TL) 29,67%
KYD Eurobond Endeksi (EUR) 10,78%
KYD Eurobond Endeksi (EUR-TL) 6,74%
KYD O/N Repo Endeksi (Net) 8,08%
KYD O/N Repo Endeksi (Briit) 9,55%
KYD Altin Fiyat Endeksi (Agirlikhi Ortalama) 8,74%
KYD Altin Fiyat Endeksi (Kapanis) 9,66%
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 8,97%
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (USD) 1,68%
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (EUR) 1,61%
KYD Kamu Enflasyona Dayali Bor¢clanma Araclari Endeksi \ 20,77%
KYD Ozel Sektor Borclanma Araclari Endeksi (Sabit) 9,65%
KYD Ozel Sektor Borclanma Araclari Endeksi (Degisken) 1,74%
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL) 7,50%
KYD 1 Aylik Kar Payi1 Endeksi (USD) 2,42%
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (EUR) 2,34%
KYD Kira Sertifikalari Endeksi (Kamu) 10,55%
KYD Kira Sertifikalari Endeksi (Ozel Sektor) 10,63%
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2014 YILINDA TURKIYE YATIRIM FONU ENDUSTRISI

Yatirim Fonlari

Tiarkiye yatirim fonlari endustrisi SPK verilerine gére, 2014 yili sonunda bir énceki yila gére
%17,99 oraninda biiytyerek 30,1 milyar TL'den 35,5 milyar TL'ye ulasti. Yatirim fonlari yatirimci
sayisi 2014 yilinda %1,35 oraninda artarak 3.199.723 kisi, yatirim fonu sayisi ise 483 oldu.

2014 Aralik ayinda yatirim fonlari net aktif degeri bir énceki yila gére A Tipi fonlarda %1,9
artarak 1,87 milyar TL'ye, B Tipi fonlarda ise %19,3 artarak 33,62 milyar TL'ye ylkselmistir.

31.12.2014 tarihi itibariyle yatirim fonlarinin icindeki kiymetlerin toplamdaki pay dagilhimlari;
kamu borclanma senetlerinde %11,10, ters repo’'da %20,26, hisse senedinde %5,37, yabanci
menkul kiymetlerde %1,34, borsa para piyasasinda %12,14, diger kiymetlerde ise %49,79
olarak gerceklesmistir.

Gelismis Ulkeler ortalamasi %40’lar seviyelerinde bulunan yatirim fonlariendistrisinin GSMH'ye
orani Tirkiye'de %4,74 seviyesinde (emeklilik fonlari dahil) bulunmaktadir.

Turkiye'de 2013-2014 Yatirim Fonlari Bliyiikliikleri (milyar TL)
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Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari

Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari toplam net aktif degderi 2014 yilinda %8,87 oraninda
azalarak 448 milyon TL'ye dismustir. Ayni donemde MKYO sayisi da 15'den 13'e gerilemistir.
31.12.2014 tarihi itibariyle MKYO toplam varhk dagilimlari, %21,22 hisse senetlerinde, %29,47
kamu bor¢clanma araclarinda, %5,54 ters repo islemlerinde, %4,53 borsa para piyasasinda,
%0,03 yabanci menkul kiymetlerde, %39,21 diger yatirim araclarinda gergeklesmistir.

Gayrimenkul Yatirim Ortakhklari

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari toplam portféy degeri 2014 yilinda %122,13 oraninda artarak
700 milyon TL'ye ylikselmistir. Aynidénemde GYO sayisida 23'den 24'e yikselmistir. 31.12.2014
tarihi itibariyle GYO toplam varlik dagilimlari, %28,41 kamu bor¢lanma senetlerinde, %1,42
hisse senetlerinde ve %70,17 diger yatirim araglarinda gerceklesmistir.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari toplam piyasa degeri 2014 yili 2. ¢ceyreginde bir dnceki
yllsonuna gére %52,92 oraninda artarak 1.566 milyon TL'ye yukselmistir. 31.06.2014 tarihi
itibariyle GSYO toplam varhk dagihimlari, %77,15 risk sermayesinde, %4,51 kamu bor¢lanma
araclarinda, %18,26 diger yatirim araclarinda gerceklesmistir.

Bireysel Emeklilik Sistemi (BES)

2014 yilinda da ylikselisine devam eden Bireysel Emeklilik Fonlarinin fon tutari EGM verilerine
gére, 2014 yih sonunda bir dnceki yila gére %42,9 oraninda artarak 26,3 milyar TL'den 37,6
milyar TL'ye ulagsmistir. 2014 sonu itibariyle Devlet katkisi fon tutari 3,1 milyar TL'ye ulagmistir.
Ayni donemde katilimci sayisi da 4.153.055 kisiden 5.062.659 kisiye ulasarak yaklasik %35
oraninda artmis gostermistir.

31.12.2014 tarihi itibariyle Bireysel Emeklilik Fonlarinin icindeki kiymetlerin dagilimlari; kamu
borclanma senetlerinde %57,09, ters repoda %6,61, hisse senedinde %13,13, yabanci menkul
kiymetlerde %1,16, borsa para piyasasinda %0,93, diger kiymetlerde ise %12,09 olarak
gerceklesmistir.
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Tiirkiye'de Bireysel Emeklilik Fonlarinin Toplam Degerleri (milyon TL)

—2013
2014

R

18

DUNYADA YATIRIM FONU ENDUSTRISI

Diinya genelinde yatirim fonlarinin bliylkligi 2014 yilinin 3. ceyreginde geg¢en yilin ayni
dénemine gbre %7,79 artisla 28,88 trilyon ABD Dolar'indan 31,32 trilyon ABD Dolar'ina
yukselmistir. Diinya yatirim fonlarinin ABD Dolari cinsinden buyukliklerinin artis hizinda,
ABD Dolari'nin deger kazanmasi nedeniyle yavaslama goérilmdistir.

Diinyada Yatirim Fonlarinin Net Aktif Degerleri (trilyon ABD dolar)
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ABD Yatirim Fonlari Enstitiisi (Investment Company Institute - ICI) tarafindan
46 ulke verilerine dayanarak hazirlanan uluslararasi yatirim fon endustrisi istatistikler-
ine gore, 2014 yilinin 3. ceyredinde Diinya genelinde yatirim fonlarina 320 milyar ABD
Dolari net nakit girisi gerceklesmistir. Ayni yilin ikinci ceyreginde gerceklesen 285 mil-
yar ABD dolari net nakit girisine oranla %10,94 artis gérulmustar.

Diinya genelinde 2014 yilinin 3. ceyreginde hisse senedi fonlarina 31 milyar ABD Dolar!i
(2. ceyrek 65 milyar ABD Dolari), bono fonlarina 104 milyar ABD Dolari (2. Ceyrek 155
milyar ABD Dolari), para piyasasi fonlarinda ise 89 milyar ABD Dolari (2. Ceyrek -67
milyar ABD dolari) net nakit girisi gerceklesmistir.

Ayni dénemde, Amerika kitasinda hisse senedi fonlarina 2 milyar ABD Dolari (2.
ceyreginde 18 milyar ABD Dolari), Avrupa kitasinda 18 milyar ABD Dolari (2. ceyrekte
33 milyar ABD Dolari net nakit c¢ikisi) net nakit girisi gerceklesmistir.

Bono fonlarinda, Amerika kitasinda 33 milyar ABD Dolari, Avrupa kitasinda ise 63 mil-
yar ABD Dolari net nakit girisi yasanirken, Asya Pasifik bélgesinde 9 milyar ABD Dolari
net nakit girisi gerceklesmistir.

Dengeli/karma fonlara 2014 yilinin 3. ceyreginde Diinya genelinde 95 milyar ABD Dolarl,
Amerika kitasinda 25 milyar ABD Dolari, Avrupa kitasinda da 69 milyar ABD Dolari net
nakit girisi gerceklesmistir.

Para piyasasi fonlarinda ise Diinya genelinde 2014 yilinin 2. ¢ceyreginde goriilen 67 mil-
yar ABD Dolari net nakit cikisinin ardindan 3. ceyrekte 89 milyar ABD Dolari net nakit
girisi gerceklesmistir. Para piyasasi fonlarinda nakit girisi Amerika kitasinda 42 milyar
ABD Dolar, Asya Pasifik bdlgesinde 31 milyar ABD Dolar gerceklesirken, ayni dénemde
Avrupa kitasinda 18 milyar ABD Dolari net nakit cikisi gerceklesmistir.

2014 yih 3. ceyredi sonunda hisse senedi fonlari bliylklikleri bir 6nceki ¢ceyrege goére
%2,9 azalis gostererek 13,8 trilyon ABD Dolari, bono fonlari %1,7 azalisla 7,5 trilyon
ABD Dolari olarak gerceklesmistir. Ayni donemde dengeli/karma fonlarda %1,6 azalis,
para piyasasli fonlarinda ise %0,3 artis gerceklemistir.

ICI istatistiklerine gore, 2014 yili 3. ceyrek itibariyla 78,949 adet yatirim fonu
bulunmaktadir.
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Yatirim Fonlari Net Satislari (milyar ABD Dolari)

FONLAR 2012 2013 2014
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Tim Fonlar 424 331 n4 191 252 357 285 320
Hisse Senedi Fonlari 17 144 45 7 145 127 65 31
Tahvil Bono Fonlari 215 187 53 -56 -8 96 155 104
Dengeli/Karma Fonlar 42 101 74 63 63 98 m 95
Diger Fonlar 12 19 40 6 3 8 21 1
Para Piyasasi Fonlar 137 -119 -99 101 49 28 -67 89
Yatirim Fonlari Buyiukliikleri (milyar ABD Dolari)
2013 2014
FONLAR 2009 2011 2012
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Tim Fonlar 22,945 | 23,796 | 26,836 | 28,878 | 30,03 | 30,831 | 32,001 | 31,315
Hisse Senedi Fonlari 8864 | 9492 | 10,718 | 12,39 | 13,269 | 13,596 | 14,209 | 13,791
Tahvil Bono Fonlari 4,544 | 5,793 6,98 7,07 | 7,084 7317 | 7,626 | 7,497
Para Piyasasi Fonlar 5317 | 4,695 | 4,793 | 4,689 476 | 4,796 4417 | 4,429
Dengeli/Karma Fonlar | 2,424 2,781 3,167 354 | 3706 | 3,845 | 4,065 | 3,999
Diger Fonlar 840 1,304 1178 1,188 1,211 1,287 1,684 1,599

5,11%

Diinya Yatirim Fonlari Turleri Dagilimi

®| Tahvil Bono Fonlan

®m Diger Fonlar

| Hisse Senedi Fonlan

® Para Piyasas: Fonlan

® Dengeli Karma Fonlar
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AVRUPA YATIRIM FONLARI ENDUSTRISI

EFAMA (Avrupa Yatirim Fonlari ve Portféy Yoénetimi Birligi - European Fund and Asset
Management Association)'nin Avrupa fonlari icin yayinladigi istatistiklerde, Avrupa
yatirim fonlari blyukligd 2014 yih 3. ceyrekte 2013 yilsonuna goére %12,9 artisla 11,06
trilyon Euro seviyesine ulasmistir. Ayni dénemde, net aktif deger UCITS fonlarda %13,7
artisla 7,81 trilyon Euro’ya, non-UCITS fonlarda da %11,2 artisla 3,25 trilyon Euro'ya
ylkselmistir.

2014 yil 3.ceyrek donemde en fazla artis %5,9 ile dengeli/karma fonlarda gérilmustdr.
Karma fonlari %4,7 ve %4,1'lik artislarla bono fonlari ve para piyasasi fonlari takip
etmektedir. Ayni dénemde hisse senedi fonlari ise %3,3 oraninda yukselmistir.

2014 yil 3. ceyrekte jeopolitik gerilimler, kiresel hisse senedi piyasalarinda yasanan
volatilite ve Avrupa'da yikselen deflasyon kaygilari nedeniyle Avrupa fonlari net
satislarinda yavaslama yasanmistir. Eyllil ayinda hisse senedi fonlari net satislari
negatif degerlerde gerceklesmis ancak bono fonlari ve karma fonlarin net satislari
Avrupa Merkez Bankasi'nin parasal genisleme planlarini agiklamasi ile birlikte olumlu
etkilenmistir.

2014 yih 3. ceyrekte UCITS fonlarinin net nakit akislari Gst tUste tUc¢lnci kez 100 milyar
Euro Uzerinde gerceklesmistir. 2014 yili 3. ceyrek itibariyle yillik net satislar 405 milyar
Euro olarak gercekleserek, 2013 yilinin ayni déneminde gerceklesen 178 milyar Euro net
satislari geride birakmistir.

EFAMA verilerine gére, 2014 yilinin 3. ¢eyredinde dengeli/karma fonlarda 52 milyar
Euro, bono fonlarinda 47 milyar Euro, hisse senedi fonlarinda 14 milyar Euro, para
piyasasi fonlarinda 13 milyar Euro net nakit girisi gerceklesmistir. Bu dénemde 20 Avrupa
ulkesinde 2014 yih 3. ceyrek icerisinde net nakit girisleri gerceklesmis, Liksemburg'da
64 milyar Euro, irlanda'da 28 milyar Euro ve italya’da 12 milyar Euro net nakit girisleri
yasanmistir.

Eylil 2014 déneminde UCITS fon sayisi 36.102'ye ulasmistir. UCITS fonlari %36 hisse
senedi fonlari, %29 bono fonlari, %17 karma fonlar, %12 para piyasasi fonlari, %4 diger
fonlar ve %1 fon sepeti fonlari olarak dagilim géstermektedir.

Eylil 2013 déneminde UCITS fon sayisi 35.610, non-UCITS fon sayisi ise 19.667'ye

ulasmistir. Avrupa yatirim fonlari piyasasinin %70,2'lik kismini 6,69 milyar Euro
blyuklik ile UCITS fonlar, %29,8'lik kismini da 2,84 milyar Euro blyuklik ile non-UCITS
fonlar olusturulmaktadir.
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DEGERLI UYELERIMiz,

Dernegimizingerceklestirdigiulusal ve uluslararasifaaliyetler, sektérimiiziin
bliylimesine ve uluslararasi standartlara ulasmasinda o6nemli katkilar
saglamaktadir. Yatirnrm alternatiflerine olan talebin arttigi bir dénemde
Dernegimizin calismalarinin bu talebi karsilamadaki rolliniin 6nemli oldugunu
distnlyoruz.

Gosterdiginiz ilgiye tesekkiir eder, Dernegimizin Genel Kurulu'nun basaril
gecmesini dileriz.

Saygilarimizla,

TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERI DERNEGI

/

.~ r
!

Halim Cun Dr. Alp Keler
Baskan Yardimcisi Baskan
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Tirkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi
Genel Kurulu'na

Tilrkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi'nin 01.01.2014 - 31.12.2014
dénemi hesap ve islemlerinin, Dernekler Kanunu, Dernek Tiiziigii ve Genel
Kabul Gérmiis Muhasebe ilke ve Standartlari'na uygun tutuldugu, Dernegin
tutmakla ylkimli oldugu defter ve belgelerin eksiksiz oldugu, yapilan
islemlerin Yonetim Kurulu kararlarina uygun bulundugu tespit edilmistir.

Dernek hesaplarinin onaylanmasi ve Ydnetim Kurulu'nun ibra edilmesini
onaylariniza sunariz.

Saygilarimizla,

Fatih Arabacioglu Alim Telci Bengi Subasi Gercek
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TKYD YONETIM KURULU UYELERI

Dr.Alp Keler

Ak Portféy Yonetimi A.S.

Bagkan

Halim Cun

Gedik Portfoy Yoénetimi A.S.

Baskan Yrd.

Tolga Ataman

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Genel Sekreter

Didem Gordon Ashmore Portfdy Yénetimi A.S. Uye
Emir Alpay Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Uye
Gir Cagdas Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Uye
Hakan Eryilmaz Ziraat Portfdy Yénetimi A.S. Uye
Mehmet Akyol Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Uye
Namik Aksel HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Uye
Ozgiir Giineri Finans Portfdy Yonetimi A.S. Uye
Tevfik Eraslan is Portféy Yonetimi A.S. Uye
TKYD DENETIM KURULU UYELERI
Alim Telci Halk Portféy Yénetimi A.S. Uye
Bengi Subasi Gergek Yap! Kredi Bankasi A.S. Uye
Fatih Arabacioglu Deniz Portféy Yonetimi A.S. Uye
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TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERIi DERNEGI

01.01.2014 - 31.12.2014 TARIHLi BILANCOSU

31.12.2014 Alacak Senetleri -
DONEN VARLIKLAR 228.051,28 /Alacak Senetleri Reeskontu (-) -
Hazir Degerler 224.818,18 Kazanilmamis Fin. Kr. Faiz Gel. (-) -
Kasa - Verilen Depozito ve Teminatlar -
Alinan Cekler - Siipheli Alacaklar Karsihgi (-) -
Bankalar 224.818,18 Diger Alacaklar -
Verilen Cekler ve Od. Emr.(-) - Ortaklardan Alacaklar -
Diger Hazir Degerler istiraklerden Alacaklar -
Menkul Kiymetler - Bagh Ortakliklardan Alacaklar -
Hisse Senetleri - Personelden Alacaklar -
Ozel Kesim Tahv. Senet ve Bon. - Diger Cesitli Alacaklar -
Kamu Kes. Tahv. Senet ve Bon. - Diger Al. Senetleri Reesk. (-) -
Diger Menkul Kiymetler Siipheli Alacaklar Karsihgi (-) -
Men. Kiym. Dedger Diis. Kars.(-) - Mali Duran Varliklar 50.000,00
Ticari Alacaklar - Bagli Menkul Kiymetler -
Alcilar Bagli Men.Kiy. Deger Diis. Kars.(-) -
Alacak Senetleri - istirakler 50.000,00
Alacak Senetleri Reeskontu (-) - istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-) -
Kazanilmamis Fin. Kr. Fz. Gel.(-) - istr. Ser. Pay. Deger Diis. Kars.(-) -
Verilen Depozito ve Teminatlar Bagh Ortakliklar -
Diger Ticari Alacaklar - Bagl Ort. Serm. Taah. (-) -
Siipheli Ticari Alacaklar - Bagh Ort. Sr. Payl. Deg. Diis. Krs.(-) -
Siip. Tic. Alacaklar Kars. (-) - Diger Mali Duran Varl. Kars. (-) -
Diger Alacaklar - Maddi Duran Varhklar -
Ortaklardan Alacaklar Arazi ve Arsalar -
istiraklerden Alacaklar - 'Yeralti ve Yeriistii Diizenleri -
Bagl Ortakliklardan Alacaklar - Binalar -
Personelden Alacaklar - Tesis, Makine ve Cihazlar
Diger Cesitli Alacaklar Tasitlar
Diger Alacak Sen. Reesk. (-) - Demirbaslar
Siipheli Diger Alacaklar - Diger Maddi Duran Varlklar
Siip. Diger Alacaklar Kars. (-) - Birikmis Amortismanlar (-)
Stoklar - 'Yapilmakta Olan Yatirimlar -
ilk Madde ve Malzeme Verilen Avanslar -
Yari Mamiiller - Maddi Olm. Dur. Varhklar 2.825,12
Mamiiller - Haklar 3.026,70
Ticari Mallar - Serefiye
Diger Stoklar - Kurulus ve Orgiitleme Giderleri
Stok Deger Diis. Karsiligi (-) - Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Verilen Siparis Avanslari - Ozel Maliyetler
Yillara Yay. ins. Ve On. Mal. - Diger Maddi Olm. Dur. Var
Yillara Yayqin ins. Ve On. Mal. - Birikmis Amortismanlar (-) -201,58
Yillara Yaygin ins. Enf.Diiz. Hes. - Verilen Avanslar -
Taseronlara Verilen Avanslar - Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar -
Gel. Ayl. Ait Gd. Ve Gel. Tah. - Arama Giderleri -
Gelecek Aylara Ait Giderler Hazirhik ve Gelistirme Giderleri -
Gelir Tahakkuklari - Diger Ozel Tiik. Tabi Varliklar -
Diger Donen Varliklar 3.233,10 Birikmis Tiikenme Paylari (-) -
Devreden KDV Verilen Avanslar
indirilecek KDV Gel. Yil. Ait Gid. Ve Gel. Tah. -
Diger KDV - Gelecek Yillara Ait Giderler
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 3.233,10 Gelir Tahakkuklari -
Personel Avanslari Diger Duran Varliklar -
Sayim ve Teselliim Noksanlari - Gelecek Yillarda indirilecek KDV -
Diger Cesitli Donen Varliklar - Diger KDV -
Diger Donen Varhklar Kars. (-) - Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar -
DONEN VARLIKLAR TOPL. 228.051,28 Elden Cikarilacak Stok. Ve M.D.V. -
DURAN VARLIKLAR 52.825,12 Pesin Odenen Vergi Ve Fonlar -
Ticari Alacaklar - Diger Cesitli Duran Varhklar -
Alicilar - Stok Deger Diisiikliigi Kars. (-) -
Birikmis Amortismanlar (-) -
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 52.825,12
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 280.876,40
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TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERIi DERNEGI

01.01.2014 - 31.12.2014 TARIHLi BILANCOSU

31.12.2014 KISA VD. YAB. KAYN. TOPLAMI 17.152,38
KISA VADELIi YAB. KAYN. 17.152,38 UZUN VADELI YAB. KAYN. -
Mali Borglar - Mali Borglar -
Banka Kredileri - Banka Kredileri -
Fin. Kir.islemlerinden Dogan Borglar Fin. Kir.islemlerinden Dogan Borgl.
Ertelenmis Fin.Kir.Bor¢clanma Mal. (-) Ertelenmis Fin.Kir.Borgl. Mal. (-)
Uzun Vadeli Kr. Anapara Tak. Ve Faizleri Cikarilmis Tahviller -
Tahvil, Anapara, Borg Taksit ve Faizleri - Cikarilmis Diger Men. Kiymetler -
Cikariimis Bonolar ve Senetler - Menkul Kiymetler ihrac Farki (-) -
Cikarilmis, Diger Menkul Kiymetler - Diger Mali Borglar -
Menkul Kiymetler ihrag Farklari (-) - Ticari Borglar -
Diger Mali Borglar - Saticilar
Ticari Borglar - Bor¢ Senetleri -
Saticilar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) -
Borg¢ Senetleri - Alinan Depozito ve Teminatlar -
Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) - Diger Ticari Borglar -
Alinan Depozito ve Teminatlar Diger Borglar -
Diger Ticari Borglar - Ortaklara Borglar -
Diger Borglar 2.941,11 istiraklere Borglar
Ortaklara Borglar Bagh Ortakliklara Borglar
istiraklere Borglar 2.941,11 Diger Cesitli Borglar
Bagh Ortakliklara Borglar - Diger Borg Senetleri Reesk. (-)
Personele Borglar Kamuya Olan Ert. veya Taks. Borgl. -
Diger Cesitli Borglar Alinan Avanslar -
Diger Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) - Alinan Siparis Avanslari -
Alinan Avanslar - Alinan Diger Avanslar -
Alinan Siparis Avanslari - Borg¢ ve Gider Karsiliklari -
Alinan Diger Avanslar - Kidem Tazminati Karsiliklari
Yillara Yaygin ins. Ve On. Hak. - Diger Borg ve Gider Karsiliklari -
Yillara Yaygin ins. Ve On. Hak. bedelleri - Gel. Yil. Ait Gel. Ve Gid. Tah. -
Yillara Yaygin ins. Enflasyon Diiz. Hesabi - Gelecek Yillara Ait Gelirler -
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiim. 14.211,27 Gider Tahakkuklari -
Odenecek Vergi ve Fonlari 14.211,27 Diger Uzun Vad. Yabanci Kayn. -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri Gel. Yill. EkIn. veya Terkin Ed. KDV -
Vad. Gegm.Ert. veya Taks. Ver. Ve dig.Yk. - Tesise Katilma Paylari -
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler - Diger Cesitli Uzun Vad. Yab. Kay. -
Borg¢ ve Gider Karsiliklari - UZUN VADELI YAB. KAY. TOPL. -
Don. Kari Ver. ve Dig. Yas. Yiik. Kars. O0ZKAYNAKLAR 263.724,02
Don.Karinin Pes. Od. Ver. ve Dig. Yiik.(-) Odenmis Sermaye -
Kidem Tazminati Karsiligi Sermaye
Maliyet Giderleri Karsiligi - Odenmemis Sermaye (-)
Diger Borg ve Gider Karsiliklari - Sermaye Diiz. Olumlu Farklari -
Gelecek Ayl. Ait Gelirler ve Gid. Tah. - Serm. Diiz. Olumsuz Farklari (-) -
Gelecek Aylara Ait Gelirler - Sermaye Yedekleri -
Gider Tahakkuklari - Hisse Senedi ihra¢ Primleri -
Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar - Hisse Senedi iptal Kararlari -
Hesaplanan KDV M.D.V. Yeniden Degerleme Artislari -
Diger KDV - istirakler Yeniden Degrl. Artislari -
Merkez Ve Subeler Cari Hesabi - Maliyet Bedeli Artislari Fonu -
Sayim ve Teselliim Fazlalari - Diger Sermaye Yedekleri -
Diger Cesitli Yabanci Kaynaklar - Kar Yedekleri -
Yasal Yedekler
Statii Yedekleri -
Olaganiistii Yedekler
Diger Kar Yedekleri -
Gzel Fonlar -
Gecmis Yillar Karlari 203.975,27
Gecmis Yillar Karlari 203.975,27
Gegmis Yillar Zararlari (-) -40.099,54
Gecmis Yillar Zararlari (-) -40.099,54
Donem Net Kari (Zarari) 99.848,29
Donem Net Kari 99.848,29
Donem Net Zarari (-)
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 263.724,02
PASIF KAYNAKLAR TOPLAMI 280.876,40




Tiirkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi

TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERIi DERNEGI
31.12.2014 TARIHLi GELIiR TABLOSU

A-BRUT SATISLAR 397.500,00
1-Yurtici Satislar 397.500,00
2-Yurtdisi Satislar

3-Diger Gelirler

B-SATIS INDIRIMLERI (-) -
1-Satistan ladeler (-)

2-Satis iskontolari (-)

3-Diger indirimler (-) -

C-NET SATISLAR 397.500,00

D-SATISLARIN MALIYETI (-) -
1-Satilan Mamuller Maliyeti (-) -

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 397.500,00

E-FAALIYET GIDERLERI (-) -331.547,17
1-Arastirma ve Gelistirme Gid. (-) -
2-Pazarl. Satis ve Dagit. Gid. (-)

3-Genel Yonetim Giderleri (-) -331.547,17

FAALIYET KARI VEYA ZARARI 65.952,83

F-DiG. FAAL.OLAG.GEL.VE KAR 20.953,07
1-istiraklerden Temettii Gelirleri -
2-Bagh Ortakliklardan Temettii Gel.

3-Faiz Gelirleri 14.442,30
4-Komisyon Gelirleri

5-Konusu Kalmayan Karsiliklar

6-Menkul Kiymet Satis Karlari 5.694,07
7-Kambiyo Karlari 816,70
8-Reeskont Faiz Gelirleri

9-Faaliyetle ilgili Diger Olagan Gelir ve Karlar

G-DiG. FAAL.OLAG.GID.VE ZAR.(-) -60.459,02
1-Komisyon Giderleri -
2-Karsihk Giderleri

3-Menkul Kiymet Satis Karlari -60.000,00
4-Kambiyo Zararlari -459,02
5-Reeskont Faiz Giderleri

6-Diger Olagan Gider ve Zararlar

H-FINANSMAN GiDERLERI (-) -

OLAGAN KAR VEYA ZARAR 26.446,88
|
I-OLAGANDISI GELIR VE KAR. 73.401,41
1-Onceki Dénem Gelir ve Karlari

2-Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 73.401,41

J-OLAGANDISI GiD. VE ZAR(-) -

DONEM KARI VEYA ZARARI 99.848,29

K-DON.KAR.VER.VE DiG.YASAL YUK.KARS(-)

DONEM NET KARI 99.848,29
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TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERIi DERNEGI
31.12.2015 TAHMINi GELIiR TABLOSU

A-BRUT SATISLAR 237.000,00
1-Yurtici Satislar 237.000,00
2-Yurtdisi Satislar

3-Diger Gelirler

B-SATIS iNDIRIMLERI (-) -
1-Satistan ladeler (-)

2-Satis iskontolari (-)
3-Diger indirimler (-) .

C-NET SATISLAR 237.000,00

D-SATISLARIN MALIYETI (-) -
1-Satilan Mamuller Maliyeti (-) -

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 237.000,00

E-FAALIYET GIDERLERI (-) -220.000,00
1-Arastirma ve Gelistirme Gid. (-) -
2-Pazarl. Satis ve Dagit. Gid. (-)

3-Genel Yonetim Giderleri (-) -220.000,00

FAALIYET KARI VEYA ZARARI 17.000,00

F-DiG. FAAL.OLAG.GEL.VE KAR 11.000,00
1-istiraklerden Temettii Gelirleri -
2-Bagh Ortakliklardan Temettii Gel. -
3-Faiz Gelirleri 10.000,00
4-Komisyon Gelirleri

5-Konusu Kalmayan Karsiliklar

6-Menkul Kiymet Satis Karlari 1.000,00
7-Kambiyo Karlari

8-Reeskont Faiz Gelirleri

9-Faaliyetle ilgili Diger Olagan Gelir ve Karlar

G-DiG. FAAL.OLAG.GID.VE ZAR.(-) -
1-Komisyon Giderleri -
2-Karsihk Giderleri

3-Menkul Kiymet Satis Karlari

4-Kambiyo Zararlari

5-Reeskont Faiz Giderleri

6-Diger Olagan Gider ve Zararlar

H-FINANSMAN GiDERLERI (-) -
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 28.000,00

I-OLAGANDISI GELIR VE KAR. -
1-Onceki Dénem Gelir ve Karlari
2-Diger Olagandisi Gelir ve Karlar

J-OLAGANDISI GiD. VE ZAR(-)

DONEM KARI VEYA ZARARI 28.000,00

K-DON.KAR.VER.VE DiG.YASAL YUK.KARS(-)

DONEM NET KARI

DONEM NET KARI 28.000,00
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TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI Y(’?N.ET.iCiLERi DERNEGI
01.01.2015 - 31.12.2015 TAHMIiNi BiLANCOSU

DONEN VARLIKLAR

238.898,90

Kazanilmamis Fin. Kr. Faiz Gel. (-)

Hazir Degerler

235.665,80

Verilen Depozito ve Teminatlar

Kasa

Siipheli Alacaklar Karsiligi (-)

Alinan Cekler

Diger Alacaklar

Bankalar

235.665,80

Ortaklardan Alacaklar

Verilen Cekler ve 6d. Emr.(-)

istiraklerden Alacaklar

Diger Hazir Degerler

Bagh Ortakhklardan Alacaklar

Menkul Kiymetler

Personelden Alacaklar

Hisse Senetleri

Diger Cesitli Alacaklar

Ozel Kesim Tahv. Senet ve Bon.

Diger Al. Senetleri Reesk. (-)

Kamu Kes. Tahv. Senet ve Bon.

Siipheli Alacaklar Karsiligi (-)

Diger Menkul Kiymetler

Mali Duran Varliklar

50.000,00

Men. Kiym. Deger Diis. Kars.(-)

Bagli Menkul Kiymetler

Ticari Alacaklar

Bagh Men.Kiy. Deger Diis. Kars.(-)

Alicilar

istirakler

50.000,00

Alacak Senetleri

istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-)

Alacak Senetleri Reeskontu (-)

istr. Ser. Pay. Deger Diis. Kars.(-)

Kazaniimamis Fin. Kr. Fz. Gel.(-)

Bagh Ortakhklar

Verilen Depozito ve Teminatlar

Bagh Ort. Serm. Taah. (-)

Diger Ticari Alacaklar

Bagh Ort. Sr. Payl. Deg. Diis. Krs.(-)

Siipheli Ticari Alacaklar

Diger Mali Duran Varl. Kars. (-)

Siip. Tic. Alacaklar Kars. (-)

Maddi Duran Varliklar

Diger Alacaklar

Arazi ve Arsalar

Ortaklardan Alacaklar

Yeralti ve Yeriistii Diizenleri

istiraklerden Alacaklar

Binalar

Bagh Ortakliklardan Alacaklar

Tesis, Makine ve Cihazlar

Personelden Alacaklar

Tasitlar

Diger Cesitli Alacaklar

Demirbaslar

Diger Alacak Sen. Reesk. (-)

Diger Maddi Duran Varliklar

Siipheli Diger Alacaklar

Birikmis Amortismanlar (-)

Siip. Diger Alacaklar Kars. (-)

Yapilmakta Olan Yatirimlar

Stoklar

Verilen Avanslar

ilk Madde ve Malzeme

Maddi OIlm. Dur. Varhklar

2.825,12

Yari Mamidiller

Haklar

3.026,70

Mamiiller

Serefiye

Ticari Mallar

Kurulus ve Orgiitleme Giderleri

Diger Stoklar

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Stok Deger Diis. Karsihigi (-)

Ozel Maliyetler

Verilen Siparis Avanslari

Diger Maddi OIlm. Dur. Var

Yillara Yay. ins. Ve On. Mal.

Birikmis Amortismanlar (-)

-201,58

Yillara Yaygin ins. Ve On. Mal.

Verilen Avanslar

Yillara Yaygin ins. Enf.Diiz. Hes.

Ozel Tiikenmeye Tabi Varlklar

Taseronlara Verilen Avanslar

Arama Giderleri

Gel. Ayl. Ait Gd. Ve Gel. Tah.

Hazirhk ve Gelistirme Giderleri

Gelecek Aylara Ait Giderler

Diger Ozel Tiik. Tabi Varliklar

Gelir Tahakkuklari

Birikmis Tiikenme Paylari (-)

Diger Donen Varliklar

3.233,10

Verilen Avanslar

Devreden KDV

Gel. Yil. Ait Gid. Ve Gel. Tah.

indirilecek KDV

Gelecek Yillara Ait Giderler

Diger KDV

Gelir Tahakkuklari

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

3.233,10

Diger Duran Varliklar

Personel Avanslari

Gelecek Yillarda indirilecek KDV

Sayim ve Teselliim Noksanlari

Diger KDV

Diger Cesitli Donen Varliklar

Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

Diger Donen Varliklar Kars. (-)

Elden Cikarilacak Stok. Ve M.D.V.

DONEN VARLIKLAR TOPL.

238.898,90

Pesin Odenen Vergi Ve Fonlar

DURAN VARLIKLAR

52.825,12

Diger Cesitli Duran Varliklar

Ticari Alacaklar

Stok Deger Diisiikliigii Kars. (-)

Alcilar

Birikmis Amortismanlar (-)

Alacak Senetleri

DURAN VARLIKLAR TOPLAMI

52.825,12

Alacak Senetleri Reeskontu (-)

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

291.724,02
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KISA VADELI YAB. KAYN.

Mali Borglar

Cikarilmis Tahviller

Banka Kredileri

Cikarilmis Diger Men. Kiymetler

Fin. Kir.islemlerinden Dogan Borglar

Menkul Kiymetler ihrac Farki (-)

Ertelenmis Fin.Kir.Bor¢lanma Mal. (-)

Diger Mali Borglar

Uzun Vadeli Kr. Anapara Tak. Ve
Faizleri

Ticari Borglar

Saticilar

Tahvil, Anapara, Bor¢ Taksit ve Fai-
zleri

Bor¢ Senetleri

Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

Cikarilmis Bonolar ve Senetler

Alinan Depozito ve Teminatlar

Cikarilmis, Diger Menkul Kiymetler

Diger Ticari Borglar

Menkul Kiymetler ihrac Farklari (-)

Diger Borglar

Diger Mali Borglar

Ortaklara Borg¢lar

Ticari Borg¢lar

istiraklere Borglar

Saticilar

Bagh Ortakhklara Borglar

Borg¢ Senetleri

Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

Diger Cesitli Borglar

Alinan Depozito ve Teminatlar

Diger Borg¢ Senetleri Reesk. (-)

Diger Ticari Borglar

Kamuya Olan Ert. veya Taks. Borgl.

Diger Borglar

Alinan Avanslar

Ortaklara Borg¢lar

Alinan Siparis Avanslari

istiraklere Borglar

Alinan Diger Avanslar

Bagh Ortakhklara Borglar

Bor¢ ve Gider Karsiliklari

Personele Borglar

Kidem Tazminati Karsiliklari

Diger Cesitli Borglar

Diger Borg ve Gider Karsiliklari

Diger Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

Gel. Yil. Ait Gel. Ve Gid. Tah.

Alinan Avanslar

Gelecek Yillara Ait Gelirler

Alinan Siparis Avanslari

Gider Tahakkuklari

Alinan Diger Avanslar

Diger Uzun Vad. Yabanci Kayn.

Yillara Yaygin ins. Ve On. Hak.

Gel. Yill. EkIn. veya Terkin Ed. KDV

Yillara Yaygin ins. Ve On. Hak. bedel-
leri

Tesise Katilma Paylari

Diger Cesitli Uzun Vad. Yab. Kay.

Yillara Yaygin ins. Enflasyon Diiz.
Hesabi

UZUN VADELI YAB. KAY. TOPL.

OZKAYNAKLAR

291.724,02

Odenecek Vergi ve Diger Yiikiim.

Odenmis Sermaye

Odenecek Vergi ve Fonlari

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

Sermaye

Vad. Gecm.Ert. veya Taks. Ver. Ve dig.

Yk.

Odenmemis Sermaye (-)

Sermaye Diiz. Olumlu Farklari

Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

Serm. Diiz. Olumsuz Farklari (-)

Bor¢ ve Gider Karsiliklari

Sermaye Yedekleri

Don. Kari Ver. ve Dig. Yas. Yiik. Kars.

Hisse Senedi ihrag Primleri

Dén.Karinin Pes. Od. Ver. ve Dig. Yiik.
()

Hisse Senedi iptal Kararlari

M.D.V. Yeniden Degerleme Artislari

Kidem Tazminati Karsiligi

istirakler Yeniden Degrl. Artislari

Maliyet Giderleri Karsiligi

Maliyet Bedeli Artislari Fonu

Diger Borg ve Gider Karsiliklari

Diger Sermaye Yedekleri

Gelecek Ayl. Ait Gelirler ve Gid. Tah.

Kar Yedekleri

Gelecek Aylara Ait Gelirler

Yasal Yedekler

Gider Tahakkuklari

Stati Yedekleri

Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Olaganiistii Yedekler

Hesaplanan KDV

Diger Kar Yedekleri

Diger KDV

Ozel Fonlar

Merkez Ve Subeler Cari Hesabi

Gecmis Yillar Karlari

303.823,56

Sayim ve Teselliim Fazlalari

Gegmis Yillar Karlari

303.823,56

Diger Cesitli Yabanci Kaynaklar

Gecmis Yillar Zararlari (-)

-40.099,54

KISA VD. YAB. KAYN. TOPLAMI

Gecmis Yillar Zararlari (-)

-40.099,54

UZUN VADELI YAB. KAYN.

Donem Net Kari (Zarari)

28.000,00

Mali Borglar

Donem Net Kari

28.000,00

Banka Kredileri

Fin. Kir.islemlerinden Dogan Borgl.

Donem Net Zarari (-)

OZKAYNAKLAR TOPLAMI

291.724,02

Ertelenmis Fin.Kir.Borgl. Mal. (-)

PASIF KAYNAKLAR TOPLAMI

291.724,02
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