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TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERI DERNEGI
XIV. GENEL KURUL GUNDEMI

1. Acilis ve Baskanhk Divaninin olusturulmasi,

2. Divana tutanaklari imza yetkisi verilmesi,

3. Yonetim ve Denetim Kurulu raporlarinin okunmasi,

4. Yonetim ve Denetim Kurullarinin ibrasi,

5. 2013 yih biitcesinin goriisiilmesi ve liyelik aidatlarinin tespiti,

6. Dilekler.
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Tiirkiye Kurumsal Yatinma Yoneticileri Dernegi

DEGERLI UYELERIMIz,

Tarkiye Kurumsal Yatinmeci Yoneticileri Dernegi (TKYD), kurumsal yatirrmcilarin gelismesi ve yayginlasmasi,
genis kitlelere tanitilmasi, mevzuatin, sermaye piyasalarinin ve kurumsal yatirnmcilarin gelismesini tesvik
edici olmasi ve Uyeler arasinda mesleki dayanismanin yayginlastiriimasi calismalarini yapmak amaciyla
1999 yilinda kurulmustur. TKYD, Kolektif Yatirm Kurumlari ve Portfoy Yonetimi Sektorti’nin yizde 90'ini
temsil etmektedir.

TKYD, yatinm fonlari, bireysel emeklilik fonlari, borsa yatinm fonlari, yatirm ortakliklari, serbest fonlar,
bireysel/kurumsal portfoy yonetiminden olusan Kolektif Yatirnm Kurumlari ve Portfoy Yonetimi Sektori’niin
tamamina yakinini temsil etmektedir.

TKYD kurumsal yatirnmci tabanini genisletme hedefiyle, kamu otoritesiyle sektor arasinda kdpri gorevi ya-
pan ve sektor icinde iletisimi saglayan etkin bir sivil toplum orgutidir. Portfoy yonetim sirketleri, bankalar,
sigorta ve emeklilik sirketleri, araci kurumlar ve yatinm ortakliklarindan olusan toplam 21 kurumsal, 31
bireysel tyesi bulunmaktadir.

Yatirnim fonlari, yatinm ortakliklari, hayat sigorta sirketleri, bireysel emeklilik fonlari, sosyal giivenlik kuruluslari
bir Ulkede sermaye piyasalarinin tabanini olusturmaktadir. Bu kurumlar, yatirrmcilarinin birikimlerini uzun
vadeli fonlara yonlendirmektedirler. Bu fonlarin énemli bir bolimi sermaye piyasalarina yonelmekte,
borsalarin derinlik ve istikrar kazanmasina katkida bulunmaktadir.

TKYD bu hedefleri dogrultusunda, sektoriin ihtiyaclarini belirleyerek komiteler vasitasiyla calismalar yap-
makta, bu calismalari ve sektor gorislerini kamu kurumlariyla paylasmaktadir. TKYD, sektordeki yiksek
iletisim ve iliski yonetiminde énemli bir paya sahiptir.

Kolektif Yatinm Kurumlari ve Portfdy Yonetimi Sektorti’niin yiksek bir gelisme potansiyeli bulunmaktadir.
Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu, mevzuat ve vergi alaninda yapilan yeni diizenlemelerle diinya standartlarinda

bir sektore sahip olmak icin 6nemli yenilikler getirmistir.

TKYD tarafindan hazirlanan Yatinm Fonlari Siniflandirmasi’'nin SPK tarafindan 2013'den itibaren uygu-
lamaya gececek olmasi, sektoriin gelisimi acisindan énemli bir adim olacaktir.

Yeni siniflandirma sistemi yatirim fonlarini uluslararasi standartlarda bir yatirm Griini haline getirecektir.
Yatinnm fonlarinin yatinm stratejilerinin yatinmcilar tarafindan daha iyi anlasilabilmesine olanak saglayacaktir.
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SPK yeni fon siniflandirmasi calismalarinda ve fon siniflandirmasinin internet sitesinde yayinlanmasi konu-
sunda TKYD'yi yetkilendirmistir. Fon siniflandirmasinin yaygin olarak kullanilmaya baslanmasinin ardindan,
derecelendirme calismalari da TKYD tarafindan yapilacaktir.

TKYD; sektorel dayanismayl saglamak amaciyla Uyelere yonelik etkinlikler ve sektdr temsilcilerini bir
araya getiren yillik sektorel konferanslar diizenlemekte, EFAMA ve IIFA (iyelikleri vasitasiyla yurtdisi faali-
yetlerde bulunmakta ve sektorel raporlar hazirlayarak Diinya ve Avrupa fon endustrisi istatistiklerinde yerini
almaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), T.C.Maliye Bakanligl, T.C.Merkez Bankasi (TCMB), Bankacilik Diizen-
leme ve Denetleme Kurumu (BDDK), istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB), Vadeli islem ve Opsiyon
Borsas! (VOB) , Istanbul Altin Borsasi (IAB), Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslar Birligi (TSPAKB) ve
IMKB Takas ve Saklama Bankasi (Takasbank) yoneticileri ile her yil diizenli olarak TKYD Sektdr Toplantis
gerceklestirmektedir.

TKYD uluslararasi alanda EFAMA (Avrupa Yatirim Fonlar ve Portfoy Yonetimi Birligi-European Fund and
Asset Management Association) ve IIFA (Uluslararasi Yatirim Fonlari Birligi — International Investment Fund
Association)’in daimi tyesidir. TKYD EFAMA'nin Yonetim Kurulu'nda da temsil edilmektedir.

Diinya'da ve Avrupa’da Kolektif Yatirnm Araclari Endustrisi'ne blyuk katkilar saglayan bu iki kurumun ben-
zer calismalarini, tlkemizde de Dernegimiz ustlenmis bulunmaktadir.

TKYD - Vizyon, Misyon ve Ana Hedefler

Vizyon

 Kolektif yatinm kurumlari vasitasiyla Tlirk sermaye piyasalarini diinyada cazibe merkezi haline getirmek,
Misyon

* Kurumsal ve bireysel yatirimci tabanini genisletmek,

* Faaliyet konusu ile ilgili tim dizenlemelerde, ilgili kamu otoriteleri tarafindan goriis alinan bir kurum olmak,

e Kolektif Yatirm Kurumlan ve Portfoy Yonetimi Sektori’ni gelistirmeye yonelik egitim ve tanitim
faaliyetleri yapmak, yatinm ve yatinmci kultirini gelistirmek, uluslararasi benzer kuruluslarla calismalarda
bulunmak,

Ana Hedefler

e GSMH'nin %4,5’i seviyesinde olan Kolektif Yatinm Kurumlarn blyGklugini, 5 yillik strecte %20’ler
seviyesine (150 milyar ABD dolari) ulastirmak,

 Kolektif Yatinm Kurumlari ve Portfoy Yonetim Sektori'ni gelistirmeye destek olacak, Avrupa Birligi
uygulamalarina paralel ve sektdre 6zgu bir kanunun olusmasini saglamak,

¢ 10.000.000 yatinmci adedine ulasmak.
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TKYD FAALIYETLERI

TKYD'nin 2012 yili icinde yapilan calismalari ve katilimlari arasinda; IFM Toplantilar,  Kolektif Yatirim
Araclan Sektér Toplantisi, IMKB, Takasbank ve MKK Toplantilar, CFA Konferansi, TSPAKB toplantilari ve
diger seminerlere katiimlar, endeksler ve dergi calismalar olarak 6zetlenebilir. Uluslararasi diizeyde ise
EFAMA ve IIFA Genel Kurul Toplantilarina katihm ve Tayvan Borsasi ile ortak bir toplanti gerceklestirilmistir.

TKYD olarak ortagl bulundugumuz “Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.”
16 Haziran 2011 tarihinde tescil edilerek tlzel kisilik kazandi. TKYD'nin %10 ortakhg bulunan sirkette,
Baskan Vekilligi gorevini TKYD Baskani Gur Cagdas yapmaktadir. Sirketin Genel Midirltgu gorevinde de
Bekir Yener Yildinm bulunmaktadir.

Sirketin baslica amaci ve konusu; sermaye piyasasl alaninda faaliyet gosterecek kuruluslar ile sermaye
piyasasl kurumlarinin yonetici ve diger calisanlarinin mesleki yeterliliklerini, bilgi ve becerilerini tespit etmek
amaciyla lisanslama sinavlar yapmak, ilgili ihtisas alanlari itibariyla mesleki yeterliliklerini gosterir lisans
vermek, egitim programlari diizenlemek, sermaye piyasasi calisanlarinin sicilini tutmak ve bunlarin deneti-
mini yapmak olarak belirlenmistir.

Sirketin ortaklari; Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (%10), Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (%10), Merkezi
Kayit Kurulusu A.S.(%10), IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (%10), Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluslar Birligi (%40), Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi (%10) ve Tirkiye Kurumsal Yatirnmci Yoneti-
cileri Dernegi (%10) olarak ana sdzlesmede yer almaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu(SPK), Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi(IMKB), Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
A.S. (VOB), Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB), Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(TAKASBANK), Merkezi Kayit Kurulusu A.S.(MKK), istanbul Altin Borsasi(iAB), Sermaye Piyasasi Lisan-
slama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.(SPL) ve Tirkiye Kurumsal Yatinmci Yoneticileri Dernegi(TKYD)'nin taraf
oldugu “Sermaye Piyasasi Kuruluslarn Yatirimci Seferberligi isbirligi Protokolii” 5 Mart 2012
tarihinde imzalandi.
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2012 FAALIYETLERI
TOPLANTI VE KONFERANSLAR
Kolektif Yatirim Araclar Sektor Toplantisi (Haziran 2012)

TKYD 6.Kolektif Yatinm Araclar Sektor Toplantisi, Portfoy Yonetimi Sektor yetkilileri, Sermaye Piyasasi
Kurulu, Kalkinma Bakanligl, Hazine Mustesarlig, Istanbul Menkul Kiymetler BorsasI(IMKB), Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasi A.S.(VOB), Istanbul Altin Borsasi(IAB), Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari
Birligi(TSPAKB), Takas ve Saklama Bankasi A.S.(TAKASBANK), Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve
Egitim Kurulusu A.S.(SPL) ve Dogal Afet Sigortalari Kurumu(DASK) st diizey temsilcilerinin katiimiyla
Cesme Radisson Otel'de yapilmistir.

Toplanti Kolektif Yatinm Araclarn Endustrisi'nde yeni dizenlemeler, sektor beklentileri, temel sorun ve
eksiklikle-rin, ele alindigi “Mevzuat:Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu”, “BES’te Beklentiler”, Kurumsal

Yatinmci:Gelismeler ve Firsatlar” ve “Dagitim Kanallari” adli 4 ayri panelde gerceklesmistir.
EFAMA Genel Kurul Toplantisi (Haziran2012)

EFAMA Genel Kurul Toplantisi 15 Haziran 2012 tarihinde Viyana’'da gerceklestirildi. Toplantida Dernegimizi

Yonetim kurulu Baskani Sayin Girr Cagdas ve Genel Koordinator Sayin Murat Ogel temsil etmislerdir.
IIFA Genel Kurul Toplantisi (Ekim 2012)

[IFA (Uluslararasi Yatirim Fonlari Birligi)Olagan Genel Kurul Toplantisi Cape Town’da gerceklestirildi. Tim
dunyadan yatirm fonlari birliklerinin katildigi toplantida, TKYD Baskan ve Baskan Yardimcisi dlzeyinde
temsil edildi.

Tayvan Borsasi Toplantisi (Kasim 2012)

Tayvan Borsasi’ndan gelen heyete kurumsal yatirnmcilar, yatirnm fonlari ve Tlirk Sermaye Piyasalari hakkinda

bilgiler verildi. Iki tlke arasinda sermaye piyasalarinin gelistirilebilmesine yonelik karsilikli paylasimlarda

bulunuldu. iletisim Komitesi baskani Sayin Omer Yenidogan konu ile ilgili sunum yapti.
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TKYD KOMITE CALISMALARI

Kolektif Yatinm Araclari Endustrisi'nin onini acmak ve gelisimini uluslararasi standartlara ulastirmak
amaclyla sektor calisanlarinin egitimlerine yonelik tim calismalar TKYD Komiteleri araciligiyla
gerceklestiriimektedir.

Tum calismalar ve raporlamalar sektor temsilcilerimizin gorus ve onerileri dogrultusunda ilgili komitelerde
ele alinarak Yonetim Kurulu karar ile uygulamaya alinmaktadir.

Bilgi Yonetimi ve Endeks Komitesi
Baskan - Cenk Aksoy, TKYD Denetim Kurulu Uyesi ve Camis Menkul Degerler A.S. GM

Misyon ve Gorev Tanimu:
* KYD endekslerinin yonetimi ve sektor ihtiyaclari dogrultusunda yeni endeksler gelistiriimesi,
e Fonlar (performans, benchmark, daha sonra rating) ve sektor (yatirimei sayisi, portfoy blyikliga,
net satislar) hakkinda bilgiler hazirlanmasi,
« Internet sitesinin yonetimi, istatistiki konularda tictincii kisiler ile gerceklestirilen iletisimin yonetilmesi,
e Diger veri birikimi gerektiren konular Gzerinde calismalar yapilmasi.

lletisim ve Uluslararasi iliskiler Komitesi
Es Baskan - Omer Yenidogan, TKYD Yénetim Kurulu Uyesi ve TEB Portfdy Yonetimi A.S. GM
Es Baskan - Tolga Gusar, Garanti Portfoy Yonetimi A.S. GM Yrd.

Misyon ve Gorev Tanimi:

e TKYD'nin ve Kolektif Yatinm Sektortndn tanitimi ve yatinmcilarin bilinclendirilmesi konusunda
tanitim faaliyetlerinin planlanmasi,

* TKYD'nin yazili ve gorsel basinda yurutecegi tanitim faaliyetlerini planlamak ve organize etmek,

e TKYD'nin Web Sitesinin ve Sosyal Medya'da etkinliginin arttirimasi,

« |stanbul Finans Merkezi (IFM) ve Yatinmci Seferberligi Protokolii kapsamindaki projelere destek olunmasi,

» Bireysel Emeklilik Sistemindeki Yeni Dlzenlemelerin tanitilmasi amach genis kapsamli bir projenin
yurutilmesi,

* Dernegin uluslararasi temaslarinin yiritilmesi ve sektortin uluslararasi is boyutunun gelistiriimesi
amacli olarak projelerin hazirlanmasi,

e EFAMA, ICI ve diger uluslararasi konferans katiimlarina destek saglanmasi,

9

Tarkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi



Kamu-Uye ili§kileri ve Egitim Komitesi
Baskan - Engin Kurun, TKYD Yénetim Kurulu Uyesi ve Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. GM

Misyon ve Gorev Tanimu:
Dernegin faaliyetleri geregi iliskili oldugu;
e Kamu kurum, kuruluslari ve mevcut tyeler ile iliskileri gliclendirmek,
* Yeni Uyelerin dernege katihmini saglamak,
* Yurutilen ortak projelerin koordinasyonunu saglamak,
* Dernek faaliyetleri hakkinda ilgili kuruluslar ve dernek tyelerini bilgilendirmek,
e TKYD'nin ilgili kuruluslar nezdinde bilinirligini artirmak ve tanitim faaliyetlerini organize etmek,
e Egitim faaliyetleri planlamak, organize etmek,
e Universiteler ile isbirligini gelistirmek, giiclendirmek, katkida bulunmak.
« Universite ve arastirma merkezleri nezdindeki miinhasiran portfdy yénetimi arastirmalarini desteklemek.

Mevzuat ve Vergi Komitesi
Es Baskan - Alp Keler, TKYD Yonetim Kurulu Uyesi ve Ak Portfoy Yonetimi A.S. GM,
Es Baskan - Namik Aksel, TKYD Yénetim Kurulu Uyesi ve HSBC Portféy Yonetimi A.S. GM

Misyon ve Gorev Tanimu:

* Mevzuat ve vergi ile ilgili degisiklik ve dlizenlemelerde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Maliye Bakanhg
ve ilgili kamu otoriteleri ile isbirligi icinde hareket ederek sektor ile ilgili kurumlar arasinda dnemli bir
kopru gorevini yerine getirmek.

e Etkin bir yasal altyapi ve destekleyici vergisel ortamin olusturulmasi da dahil yerli kurumsal yatirnmcinin
dzendirilmesi icin, kamu otoriteleri ile iliskilerin daha ileri dizeyde olmasini saglamak.

* Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu taslaginin getirecegi yeni diizenlemeler hakkinda sektor goriisi
olusturmak ve bu gorusleri kamu otoriteleriyle paylasmak.

e Sektoriin gelismesine yardimci olabilecek tlim dizenlemelerde daha etkin olmak icin calismalar
yapmak, Oneri (iretmek.
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Siniflandirma ve Derecelendirme Komitesi
Es Baskan - Gillsevin Yilmaz, TKYD Yénetim Kurulu Uyesi ve Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. GM
Es Baskan - Adnan Giizel, TKYD Yonetim Kurulu Uyesi ve T.Vakiflar Bankasi

T.A.O. Yatinm Bankacilig Bsk.

Misyon ve Gorev Tanimu:

Kolektif Yatinm Araclarinin (yatirnm fonlari, bireysel emeklilik fonlari, borsa yatirim fonlari(ETF),

yatinm ortakliklari, alternatif ve yapilandiriimis fonlar);

Karsilastirma olcltlerine gore siniflandiriimasi,

Global standartlarda derecelendiriimesi,

Performanslarinin dlctilmesi,amaciyla calismalar yapilmasi, uygulama usul ve esaslarinin belirlenmesi,
gerektiginde kamu otoritelerinden goris ve izinlerin alinmasi, yaziim ¢alismalarinin yaptirilmasi icin
Takasbank ile koordinasyonun saglanmasi, sonuclarininilan edilmesi, yatirrmcilar tarafindan bilinilirliginin
artinlmasi ve anlasilmasi yontnde bilgilendirme calismalarinin yapilmasi, dokiimanlarinin hazirlanmasi
amaclyla faaliyet gosteren, Baskan ve Es Baskani Yonetim Kurulu tyesi olan ve Yonetim Kurulu’'na
raporlama yapan calisma birimidir.
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KURUMSAL YATIRIMCI DERGiISI

TKYD, hem Dernegin tanitimi hem de yatinm fonlari sektoriindeki gelismelerin yakindan takip edilebilmesi
amaciyla, Nisan 2008’den bu yana G¢ aylik ‘Kurumsal Yatinmci’ adinda sektorel bir dergi yayinlamaktadir.

Kolektifyatirnm araclari ve finans sektoriinde tlkemizdeki gelismelerin yani sira dis giindemi de yakindan takip
ederek olusturulan dergi icerigi, 2012 yilinda surekli hale getirilen “egitim” konulu yazilarla zenginlestirildi.
Finans sektoriimiziin énde gelen kamu otoriteleri, yoneticileri, ekonomistler, fon yoneticileri ve akademis-
yenlerin yani sira EFAMA Gyesi sivil toplum kuruluslarinin yoneticileri de yazilariyla katkida bulundu. 2012
yili icinde Fransa, Ispanya ve irlanda’nin fon ve varlik yonetimi dernekleri ile sektdrlerindeki son duruma

iliskin soylesilere yer verdik.

IMKB Baskani Sayin M.ibrahim Turhan, Temmuz ve Ekim sayilarimiza makaleleriyle katkida bulundu.
“Sektor Verileri Bolumi” yeni TKYD Fon Siniflandirmasi’na gore yenilenirken, EFAMA Avrupa verilerinin
yani sira Diinya Fon Piyasasi verilerini de yayinlamaya basladik.

Derginin “Fon Yoneticileri Beklenti Anketi, Sektorden Haberler, Fon Yonetimi, Ekonomist Gorlis, Mevzuat,
Sektor Analizi, Fon Diinyasindan Haberler, Arastirma, Yatirmci Kitaphgr” gibi bolimlerinin yani sira, cagdas
sanat yatirrmi ve finans sektoriinin bu alana verdigi destege iliskin drnekler “Sanat” sayfamizda yer almaya
devam etti. Stirekli anket calismasinin yani sira 2012 yilinda “Portfdy Yonetim Sirketleri Calisan Profili An-
keti” ikinci kez duzenlendi.

Dergi, sektor ve finans calisanlari disinda, kamu kurumlarina ve (niversitelere de ulastirnimaktadir. 2012
yilinda dzellikle Gniversiteler ve dgrencilerden artan Olctde ilgi gelmistir.

PORTFOY YONETIM SiRKETLERI SEKTOREL VERILER

Portfoy Yonetim Sirketleri tarafindan iletilen Mali Tablolar ve Faaliyet Bilgileri dogrultusunda hazirlanan
tablolar, “Karsilastirmali Sektorel Veriler” ve “Konsolide Sektorel Veriler” basliklari altinda bir araya
getirilmis ve TKYD web sitesinde yayina sunulmustur.

2013 YILI PLANLARI

2013 yilinda da TKYD misyonu ve hedefleri dogrultusunda sektor beklentilerine yonelik olarak calismalarina
devam edecektir. Bunun yani sira yeni Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan Sermaye Piyasalari Birligi'nde
etkin rol almak icin Dernegin devir calismalarina aktif olarak katilacaktir.

Yatirnm Fonlan Siniflandirmasi ve Derecelendirme

TKYD tarafindan hazirlanan ve 2012 Ocak ayindan itibaren SPK karari ile uygulamasi resmilesen “Yatirrm

Fonlar Siniflandirmasi” Glkemiz fon endustrisinin de uluslararasi standartlarda bir uygulamaya kavusmasini
saglayacaktir.
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SPK, fon siniflandirmasinin uygulanmasinda ve kurumlarin bu yeni sisteme gecislerindeki calismalarda
TKYD'yi yetkilendirmistir. Bu tdr bir yetkinin TKYD'ye verilmis olmasi son derece énemlidir ve ileriye yonelik
olarak TKYD calima planlari arasinda yer alan “Derecelendirme” calismalarinin da hizlandiriimasina
olanak saglamistir.

Siniflandirma ve Derecelendirme Komitesi tarafindan 2012 yili icerisinde yapilan calismalarda iletisimin 6n
planda ve dogru olarak yapilmasinin saglanmasi hedeflendi.

Calismalarda yurtdisi standartlar arastinildi. Lipper ve Morning Star gibi kuruluslarin derecelendirme ya-
parken ele aldigi siniflandirma kriterleri incelendi. Yeni kanun tasarisinin hazirlanmasinda belirleyici olan
temel faktorler arasinda yer alan Eslestirme Projesi (Twinning Project) ile uyumlu olacak sekilde Avrupa
Yatirnm Yonetimi Endustrisi'nin temsilci kurulusunun (EFAMA) siniflandirma calismalarindan faydalanild.

Siniflandirma calismasinda yatinim fonlari semasi revize edilerek tim kolektif yatirrm kuruluslarini kapsaya-
cak sekilde yeniden yapilandirildi ve sektor goriisiine sunuldu. Yonetim Kurulu onayini takiben calisma SPK
ile yapilan gorismede paylasildi ve olumlu geri donusler alind.

Buna gore, kolektif yatinm kuruluslari, yatinm ortakliklari ve yatirnm fonlari olmak Gzere iki tist baslik altinda
toplandi. Yatinm ortakliklari altinda menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirrm ortakliklari
yer aldi. Yatinm fonlari ise borclanma araclari, hisse senedi ve emtia olmak Uzere t¢ temel varlik grubuna
yapilan yatinmlara gore siniflandirildi. Bu varlik gruplarindan sadece birine yatirm yapan yatirrm fonlari
borclanma araclari yatinnm fonlari, hisse senedi yatinnm fonlari, emtia yatirnim fonlari olarak siniflandirilirken,
birden fazlasina yatinm yapan yatirm fonlari ise karsilastirma olcutleri olmasi halinde karma, olmadig
takdirde esnek olarak siniflandirildi. Serbest fonlar ve anapara korumali/garantili fonlara ise alternatif ve
serbest fon kategorisinde yer verildi.

Regiilatére yeni sema ile sunulan oneriler arasinda yurtlikte olan A ve B tipi siniflandirmasina ve strateji
bantlarina son verilmesi, yatinmcinin fonu unvanindan kolaylikla siniflandirabilmesi, tlirev pozisyonlarin
spot pozisyonlarla toplanarak/netlestirilerek degerlendirilmesi yer aldi.

Derecelendirmeye yonelik calismalarda siniflandirma calismasinda olusturulan temel kullanilarak
performans sunum tebligi ile birlikte yurdisi normlar calisildi. Morningstar, Lipper, S&P gibi yurtdisi
derecelendirme kuruluslarinin metodolojileri degerlendirildi ve yurticinde fon derecelendirmesi yapan
kuruluslar ile toplantilar diizenlendi. Metodoloji ¢calismasi ve buna bagli kural setlerinin olusturulmasinda
yatinmci merkezli ve neticenin net bir sekilde iletisiminin saglanacagi bir yapi hedeflendi.

Toplantilar
Yurticinde veya yurtdisinda gerceklestirilen yatinm konferanslarina etkin katilimlarin stirmesi beklenmek-
tedir. EFAMA ve IIFA Genel Kurul Toplantilar, EFAMA Yonetim Kurulu Toplantilari ve ICI (Investment Com-

pany Institute) yillik toplantilarina Dernegimiz yonetimi diizenli olarak katilmaktadir.

Her yil diizenli olarak yapilmakta olan TKYD Sektdr Toplantisi'nin da 2013 Mayis-Haziran aylarinda
yapllmasi planlanmaktadir.
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KYD ENDEKSLERI

Sektorde endeks saglayici roltind tistlenen TKYD nin Endeksleri performans endeksi olarak kullaniimaktadir.
Bu endeksler;

KYD Fon Endeksleri (A Tipi ve B Tipi)
Piyasa degeri ve katilma belgesi sahibi sayisi en yiiksek fonlar ile olusturulan endeksler piyasa degeri
agirlikl yontem kullanilarak hesaplanmaktadir.

KYD TL Bono Endeksleri

(KYD 91, KYD 182, KYD 365, KYD 547, KYD TUM, KYD Kisa, KYD Orta, KYD Uzun)

KYD-DIBS endeksleri, IMKB Tahvil-Bono Piyasasi’nda islem goren iskontolu ve sabit faizli kuponlu devlet ic
borclanma senetlerinin getirilerini bir butln olarak yansitmaktadir. Endekslerin hazirlanmasinda kiymetlerin
vadeleri ve piyasa degerleri dikkate alinmaktadir.

Farkli vade yapilarindaki yatirimlara kistas saglayabilmek amaciyla sekiz ayri endeks olusturulmustur.

KYD Eurobond Endeksleri (USD, USD-TL, EUR, EUR-TL)

Gunluk getiriler piyasa degeri agirliklarina gore agirliklandirilarak gtinlik endeks getirisi hesaplanir.
Endeks icerisinde 2012 yili basinda 6 adet EUR cinsi kiymet 31 Aralik 2012 itibariyla 5 adete dismdstr.
Ayni donemde, endeks icerisinde 19 adet USD cinsi kiymet bulunmaktadir.

KYD O/N Repo Endeskleri (Net, Briit)
Gecelik repo orani olarak IMKB Repo-Ters Repo piyasasinda gecen gecelik islemlerin hacimlerine gére
agirhklandinlan ortalama faiz orani alinmaktadir.

KYD Altin Fiyat Endeksleri (Agirlikli Ortalama, Kapanis)
Endeks, Istanbul Altin Borsasi’nin giinliik biilten ile acikladigi agirlikli ortalama USD/Ons ve kapanis USD/
Ons degerleri ile hesaplanmaktadir.

KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksleri (TL, USD, EUR)
2010 yih Haziran ayinda baslayan endeks hesaplamasinda, mevduat buyukligine gore belirlenen 7
bankanin “internet sube oranlarn” kullaniimaktadir.

KYD TUFE Endeksi

KYD TUFE endeksi, IMKB Tahvil-Bono Piyasasi'nda islem géren tiiketici enflasyonuna endeksli devlet ic
borc- lanma senetlerinin getirilerini bir butin olarak yansitmak amaciyla hesaplanmaktadir.

2011 yil basinda hesaplanmaya baslanan endeksteki kagit sayisi 2 Ocak 2012'de 10 adet iken 31 Aralik
2012 tarihinde 11 adete yiikselmistir.

KYD OST Endeksleri (Sabit, Degisken)

KYD OST Sabit endeksi, IMKB Tahvil-Bono Piyasasi'nda islem gdren, sabit faizli 6zel sektér borclanma
senetle-rinin getirilerini bir butin olarak yansitmak amaciyla hesaplanmaktadir.

2011 yil basinda hesaplanmaya baslanan endekslerdeki kagit sayisi 31 Aralik 2012 itibaryla;

Sabit’te 26 adetten 66 adete, Degisken’de 17 adetten 31 adete ylkselmistir.

Endeksler giinliik olarak TKYD internet sitesinde (www.tkyd.org.tr) yayinlanmaktadir.
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KYD ENDEKS GETIRILERI

KYD Endekslerinin 2012 yillik getirileri asagidaki tabloda sunulmaktadir;

31.12.2012 itibaniyla KYD Endeks Getirileri:

KYD FON ENDEKSI (A TiPIi)
KYD FON ENDEKSI (B TiPi)

KYD 91 TL BONO ENDEKSI
KYD 182 TL BONO ENDEKSI
KYD 365 TL BONO ENDEKSI
KYD 547 TL BONO ENDEKSI
KYD TUM TL BONO ENDEKSI
KYD KISA TL BONO ENDEKSI
KYD ORTA TL BONO ENDEKSI
KYD UZUN TL BONO ENDEKSI

KYD EUROBOND ENDEKSI (USD)
KYD EUROBOND ENDEKSI (USD-TL
KYD EUROBOND ENDEKSI (EUR)
KYD EUROBOND ENDEKSI (EUR-TL)

KYD O/N REPO ENDEKSI (NET)
KYD O/N REPO ENDEKSI (BRUT)

KYD ALTIN FiYAT ENDEKSI (AGIRLIKLI ORT.)
KYD ALTIN FIYAT ENDEKSI (KAPANIS)

KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKSI (TL)
KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKSI (USD
KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKSI (EUR)

KYD TUFEX ENDEKSI
KYD OST ENDEKSI (SABIT)
KYD OST ENDEKSI (DEGISKEN)

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

%
%

%
%

%
%

%
%
%

36,84
7,57

9,67

11,31
13,56
15,66
16,56
10,90
16,60
28,66

22,35
15,12
16,22
11,59

6,76
7,94

0,21
0,42

9,05
2,73
2,68

22,10

10,72
11,40
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2012 YILINDA TURKIYE YATIRIM FONU ENDUSTRISI
Yatirim Fonlan

Turkiye'de yatinm fonlar endustrisi 2012 yili sonunda bir 6nceki yila gére %1 oraninda genisleyerek 29,9
milyar TL'den 30,2 milyar TL'ye yukselmistir. SPK verilerine gore yatinm fonlari sayisi 436, yatirrmci sayisi
da 3,266,940 kisidir.

Aralik 2012'de net aktif deger bir dnceki yila gére A Tipi fonlarda %10 artarak 1,4 milyar TL'den 1,6 milyar
TL'ye, B Tipi fonlarda ise %1 artarak 28,5 milyar TL'den 28,6 milyar TL'ye ylikselmistir.

2012 yilinin Aralik ayinda yatinm fonlarinin icindeki kiymetlerin toplamdaki pay dagilimlari; Kamu bor-
clanma senetleri'nde %20,03, ters repo’da %38,38, hisse senedi'nde %4,94, yabanci menkul kiymetlerde
%0,45, borsa para piyasasi'nda %7,75, diger kiymetlerde ise %28,45 olarak gerceklesmistir.

Gelismis Ulkeler ortalamasi %40'lar seviyelerinde bulunan yatinm fonlar endistrisinin GSMH’ye orani
Turkiye'de %4,5’lar seviyesinde (emeklilik fonlari dahil) bulunmaktadir.

Tiirkiye’de 2011-2012 Yatirim Fonlari Biiyiikliikleri (milyar TL)
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2012 Yil itibariyla Yatirim Fonu Biiyiikliiklerinin

Fon Tiirlerine Gore Dagilimi

Diger;%14,6 Hisse; %2,84

\

Fon Sepeti;%0,1

Tahvil-Bono; %6,3

Dengeli-Karma;
%6,4

Likit; %69,7

Menkul Kiymet Yatirim Ortakhiklari
2012 yili sonu itibariyla toplam 18 adet Menkul Kiymet Yatinm Ortakligl bulunmakta olup, 2011 yilinda
689 milyon TL olan net aktif degeri yaklasik %5 artarak 721 milyon TL'ye yikselmistir.

Gayrimenkul Yatinnm Ortakhiklan

2012 yili sonu itibariyla Gayrimenkul Yatinm Ortakligi sayisinda artis olmus olup, sayisi 24 adete ulasmustir.
Sirket sayisinin artisina bagli olarak 2011 yilinda 20,8 milyar TL olan net aktif degeri 2012 yihnin 9. ayi
itibariyla yaklasik %9 artarak 22,6 milyar TL'ye ylkselmistir.

Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhiklan

2012 yili sonu itibaryla toplam Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligl sayisinda artis olmus olup, sayisi 5
adete ulasmistir. 2011 yilinda 608 milyon TL olan net aktif degeri 2012 yilinin 9. ayi itibaryla yaklasik %9
artarak 2012 yiinda 664 milyon TL'ye yiikselmistir.

Bireysel Emeklilik Sistemi (BES)

2012 yilinda yikselisine devam eden Bireysel Emeklilik Fonlari’'nin net aktif degeri yil sonunda
bir dnceki yila gore %42 oraninda artarak 14,3 milyar TL'den 20,3 milyar TL'ye ulasmistir. Ayni
donemde katihmci sayisi da 477,190 kisi artarak 3,119,033 kisiye ulasmistir.

Tiirkiye’de Bireysel Emeklilik Fonlarinin Toplam Degerleri (milyon TL)
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DUNYADA YATIRIM FONU ENDUSTRISI

Diinya genelinde yatinm fonlarinin biyuakltgiu 2012 yilinin 3. ceyreginde gecen yilin ayni donemine gore
%12.6 artisla 23,13 trilyon ABD dolardan 28,38 trilyon ABD dolara yukselmistir.

Diinyada Yatirim Fonlarinin Net Aktif Degerleri (trilyon ABD dolar)

25.62 25.93 25.60 26.05
24.70 24.77
23.70 23.79
22.95 23.12 23.13
I I ZIM I I I I I I I
04 Q1 Q2 Q3 04 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2009 2010 2011 2012

ABD Yatirim Fonlari Enstitiisii (Investment Company Institute - ICI) tarafindan 45 iilke ver-
ilerine dayanarak hazirlanan uluslararasi yatinm fon endiistrisi istatistiklerine gore, 2009 yili ilk ceyreginde
18,16 trilyon ABD dolar seviyelerine kadar gerileyen diinya fon endustrisi 2009 yili 2.ceyreginden sonra
ylkselis trendi izlemistir.

2012 yil 3. ceyrekte dinya yatinm fonlar biyGklugi bir onceki ceyrege gore %5.2 artisla 26,05 trilyon ABD
dolara yukselmistir.

2012 yih 3. ceyreginde en fazla artis %6.6 ile dengeli/karma fonlarda(3,0 trilyon ABD dolar) gorulmistir.
Dengeli/karma fonlari %6.5 artisla bono fonlari(6,8 trilyon ABD dolar),%5.7 artisla hisse fonlari(10,5 trilyon
ABD dolar) ve %1.2 ile para piyasasi fonlari(4,6 trilyon ABD dolar)takip etmektedir.

2012 yili 3.ceyreginde tiim fonlarda 178 milyar ABD dolar net giris olmustur. Bono, dengeli/karma ve diger
fonlara sirasiyla 187 milyar ABD dolar, 49 milyar ABD dolar ve 9 milyar ABD dolar giris gerceklesmistir.
Ayni donemde hisse fonlarindan 56 milyar ABD dolar ve para piyasasi fonlarindan da 11 milyar ABD dolar
¢ikis olmustur.

2011 2012
FONLAR

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Tiim Fonlar 79 109 -171 85 193 111 178
Hisse Fonlar 57 23 -108 -70 9 -18 -56
Bono Fonlar 62 101 10 66 215 163 187
Dangell/Karma 47 59 20 2 58 2 49
Fonlar
Likit Fonlar -101 -85 -63 97 -81 -39 -11
Diger 13 10 10 -7 10 3 9
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Diinyada Yatirinm Fonu Biiyiikliiklerinin Fon Tiirlerine Gore Dagilimi

Diger Fonlar:
Dengeli/Karma 4%
Fon: 12%

" Hisse Fon: 40%

Tahvil-Bono
Fonu: 22%

Likit Fon: 18%

ICl istatistiklerine gore, 2012 yili 3. ceyrek itibariyla 73,459 adet yatinm fonu bulunmaktadir.

EFAMA (Avrupa Yatirim Fonlar ve Portfoy Yonetimi Birligi -European Fund and Asset Ma-
nagement Association)'nin Avrupa fonlari icin yayinladig istatistiklerde, yatinm fonlar blyikligi 2012
yili 3.ceyrekte %3.6 artisla 8,8 milyar Euro seviyesine ulasmistir. Ayni donemde, net aktif deger UCITS ler
%3.7 artisla 6,2 trilyon Euro’ya, non-UCITS'ler de %3.3’lik artisla 2,6 trilyon Euro’ya ylkselmistir.

Bu dénemde hisse fonlar %5.6(107milyar Euro), bono fonlarn %5.6(95 milyar Euro), dengeli/karma fon-
lar %4.5(42 milyar Euro) oraninda artis gosterirken, para piyasasi fonlari %2.5(27 milyar Euro) oraninda
gerilemistir.

2012 yili 3.ceyreginde UCITS'lerde 20 milyar Euro net giris gerceklesti. ik ceyrekte 91 milyar Euro, ikinci
ceyrekte de 7 milyar Euro net giris gerceklesmisti. 2011 yili 3. ceyreginde ise 83 milyar Euro’luk net cikis
gerceklesmisti.

2012 yili 3.ceyreginde toplam yatinmlar icerisinde UCITS lerin payi 6,2 trilyon Euro ile %71 seviyesinde,
non-UCITSlerin payi da 2,6 trilyon Euro ile %31 seviyesinde gerceklesmistir. Eyltil 2012 doneminde UCITS
fon sayisi 35,583, non-UCITS fon sayisi ise 18,624’e ulasmistir.

2012 yihnin itk 9 aylik déneminde, 14 (ilkede ise net para girisi olmustur.
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DEGERLI UYELERIMIZ,

Dernegimizin gerceklestirdigi ulusal ve uluslararasi faaliyetler, sektorimizin blylimesine ve
uluslararasi standartlara ulasmasinda 6nemli katkilar saglamaktadir. Yatinm alternatiflerine olan
talebin arttig bir donemde Dernegimizin calismalarinin bu talebi karsilamadaki roltinin énemli

oldugunu distinlyoruz.
Gosterdiginiz ilgiye tesekkir eder, Dernegimizin Genel Kurulu'nun basarl gecmesini dileriz.

Saygilarimizla,

TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERI DERNEGI

Dwlodan

Didem GORDON
Baskan Yardimcisi
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Tiirkiye Kurumsal Yatirnmci Yoneticileri Dernegi
Genel Kurulu’na

Turkiye Kurumsal Yatirrmci Yoneticileri Dernegi'nin 01.01.2012 - 31.12.2012 doénemi he-
sap ve islemlerinin, Dernekler Kanunu, Dernek Tiiziigli ve Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilke ve
Standartlari’na uygun tutuldugu, Dernegin tutmakla yikimli oldugu defter ve belgelerin eksiksiz
oldugu, yapilan islemlerin Yonetim Kurulu kararlarina uygun bulundugu tespit edilmistir.

Dernek hesaplarinin onaylanmasi ve Yonetim Kurulu'nun ibra edilmesini onaylariniza sunariz.

Saygilarimizla,

Cenk Aksoy Fatih Arabacioglu Halim Cun

%W %/ _
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TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERI DERNEGI GERCEKLESEN iSLETME HESABI TABLOSU
01/01/2012 - 31/12/2012 DONEMi
31.12.2012 ITIBARI ILE MALI DURUM

GIDERLER (TL) GELIiRLER (TL)
Cari Donem Sonu itibari ile Varliklar Onceki Yildan Devreden Varliklar

(D6nen ve Duran Varliklar ) 306.972,00 (D6nen ve Duran Varliklar ) 310.200,00
Kasa 0,00 Kasa 0,00
Banka 4.641,00 Banka 8.401,00
Menkul Kiymetler 86.242,00 Menkul Kiymetler 57.644,00
Alaca klar 0,00 Alacaklar 30.000,00
Istirakler 200.000,00 Igtirakler 200.000,00
Avans Odemeleri 16.089,00 Avans Odemeleri 14.155,00
Cari Donem Gider Toplami 752.174,00 Cari Donem Gelirleri 740.642,00
Personel Giderleri 448.461,00 Uyelik Aidatlar

Danlsma_nllk Giderleri 10.568,00 Kurumsa!‘ Uyelik Aidati 550.000,00
Yurtdisi Uyelik Giderleri 94.173,00 Bireysel Uyelik Aidati 160.000,00
Organizasyon & Konferans Giderleri 27.030,00 Giris Aidatlari 10.000,00
Iletisim Giderleri 27.065,00 Finansal Gelirler 20.642,00
Ofis Giderleri 40.727,00 Iktisadi Isletme Gelirleri 0,00
Basim & Yayin Giderleri 9.275,00 Badis ve Yardimlar 0,00
Genel Yonetim Giderleri 20.855,00 Devlet Katkilari 0,00
Sabit Kiymet Yatirnmlari 1.496,00 Diger Gelirler 0,00
Bilgi Hizmetleri 72.524,00 Gider Iptalleri 0,00
@nceki Donem Borg ve Karsiliklar 62.708,00 Odenmeyen Giderleri 71.012,00
Onceki Yildan Devreden Borglar 24.432,00 Gelecek Yila Devir Eden Borglar 40.239,00
Oncekl Yildan Devreden Kidem 38.276,00 Cari I?onem Sonu Itibari ile Kidem 30.773,00
Tazminati Karsiliklari Tazminati Karsiliklari

Genel Toplam [ 1.121.854,00] | Genel Toplam [ 1.121.854,00]

TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERT DERNEGT TAHMINI ISLETME HESABI TABLOSU
01/01/2013 - 31/12/2013 DONEMi

GIDERLER (TL) GELIRLER (TL)
Hazir Degerler (D6nem Sonu) 273.706,00 Onceki Yildan Devreden Hazir Degerlel 306.972,00
Kasa 0,00 Kasa 0,00
Banka 0,00 Banka 4.641,00
Menkul Kiymetler 57.617,00 Menkul Kiymetler 86.242,00
Alacaklar 0,00 Alacaklar 0,00
Istirakler 200.000,00 Istirakler 200.000,00
Avans Odemeleri 16.089,00 Avans Odemeleri 16.089,00
Cari Donem Gider Toplami 857.993,00 Cari Donem Gelirleri 800.000,00
Personel Giderleri 521.939,00 Uyelik Aidatlar
Danlsma_nllk Giderleri 41.625,00 Kurumsal Uyelik Aidati 400.000,00
Yurtdigi Uyelik Giderleri 116.030,00 Bireysel Uyelik Aidati 140.000,00
Organizasyon & Konferans Giderleri 28.652,00 Girig Aidatlar 0,00
Iletisim Giderleri 28.688,00 Finansal Gelirler 10.000,00
Ofis Giderleri 43.171,00 Iktisadi Isletme Gelirleri 0,00
Basim & Yayin Giderleri 9.832,00 Badis ve Yardimlar 0,00
Genel Yonetim Giderleri 22.107,00 Devlet Katkilari 0,00
Sabit Kiymet Yatirnmlari 3.739,00 Diger Gelirler 250.000,00
Bilgi Hizmetleri 42.210,00 Gider Iptalleri 0,00
@nceki Donem Borg ve Karsiliklar 71.012,00 Odenmeyen Giderleri 95.739,00
Onceki Yildan Devreden Borglar 40.239,00 Gelecek Yila Devir Eden Borglar 45.000,00
Oncel_<| Yildan Devreden Kidem 30.773,00 Cari Donem Sonu Itibari ile Kidem 50.739,00
Tazminati Karsiliklar Tazminati Karsiliklari

Genel Toplam [ 1.202.711,00] | Genel Toplam [ 1.202.711,00]

( *) 31.12.2012 itibari ile 200.000,00 TL ile 2.000.000,00 TL toplam sermayeli lisanslama sirketine % 10 ile istirak katihmimiz
mevcuttur. Ayrica 6nceki dénemlerden kaynaklanan is avansi, depoizto alacaklarimiz olarak da 7.105,32 TL Is GYO ofis kirasi igin
verilen depozito alacagimiz mevcuttur.
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