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TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETIC{LERi DERNEGI
VIIl. GENEL KURUL GUNDEMI

1. Acilis ve Baskanlik Divaninin olusturulmasi,

2. Divan’a tutanaklari imza yetkisi verilmesi,

3. Yénetim ve Denetim Kurulu raporlarinin okunmast,
4. Yoénetim ve Denetim Kurullarinin ibrasi,

5. Yl igerisinde Yénetim Kurulu iyeliklerinde olan
degisikliklerin onaya sunulmasi,

6. Uye aidatlarinin tesbiti ve 2007 yili bistcesinin gérisilmesi,

7. Dernek ic Tuzigu geregince Yénetim ve Denetim Kurulu
vyelerinin 3 yillik sire icin seciminin yapilmasi,

8. Dilekler.
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DEGERLI UYELERIMIZ,

Tirkiye'de kurumsal yatrimeilarin gelismesi, kurumsal yahrimin genis kitlelere yayilmasi ve taniilmasini
misyon edinen Tirkiye Kurumsal Yatirimer Yoneticileri Dernegi (TKYD), bu dogrultudaki ¢alismalarini
yurtici ve yurtdisi faaliyetleri ile strdiirmektedir. Sektor temsilcilerinin degerli katilimlari da bu ¢alismalarin
basariya ulasmasina dnemli katkilar saglamaktadir.

TKYD, iyesi bulundugu Uluslararasi Yatirim Fonlar Birligi (International Investment Funds Association
- lIFA) ve Avrupa Yatirim Fonlari ve Portfdy Yonetimi Birligi (European Fund and Asset Management
Association - EFAMA)'daki gérev ve faaliyetlerine devam etmektedir. Bu baglamda dénemsel ve yillik
bazda fon endistrisine iliskin raporlar dernegimiz tarafindan hazirlanmakia ve Tirkiye fon endistrisinin
verileri diinya istatistiklerinde yerini almaktadir.

2006 yili, TKYD ve temsil ettigi fon endistrisi sektori agisindan énemli ve basarili bir yil olmustur.
Hepinizin bildigi gibi Dernegimiz, 1-3 Kasim 2006 tarihlerinde istanbul'da gerceklestirilen Uluslararas
Yatirim Fonlari Birligi (International Investment Funds Association - IIFA)'nin 20. Genel Kurulu'na ev
sahipligi yapmistir.

Dernegimiz bdyle bir organizasyona ev sahipligi yapmaktan onur duymustur. Bu Genel Kurul, bizlere
uluslararasi meslektaslarimizla tecrilbe ve deneyimleri paylasmak konusunda biyik bir firsat verirken,
ilkemiz yatirim fonu endistrisinin de diinya ilkelerine tanitilmasinda cok énemli katkilar saglamistir.
Genel Kurul éncesi basinla yapilan tanisma toplantilari, televizyon programlari ve sdylesiler de
sektdrimiizin tanihmina yardimer olmustur.

2006 yil Tirkiye finans piyasalari igin, i¢ ve de dis piyasalarda yasanan dalgalanmalarin etkisi altinda
kaldigi bir yil oldu. 2005 yilinin devami olarak 2006'nin ilk bes ayinda elde edilen pozitif veriler ve
dis kaynak girisiyle desteklenen olumlu hava, Mayis ayinda ézellikle gelismekte olan piyasalardan
para cikislarinin Tirkiye'ye de yansimasi ile dalgali bir déneme girdi. Yilin ikinci yarisinda dalgalanma
azalmakla birlikte, 2006 enflasyon hedefinin asilmasi, cari islemler agiginda artis ve 2007'nin iki
secimli bir yil olmasi nedeniyle piyasalarda temkinli bir hareket gézlendi.

Ekonomimizdeki bu dalgalanmalara bagli olarak, 2006 yilinda yatirim fonu varliklarinda azalma
gozlenirken, bunun aksine bireysel emeklilik fonlarindaki istikrarli arisin strdiigini gériyoruz. Bireysel
emeklilik sisteminin &niimizdeki yillarda da éniiniin acik, gelismeye devam eden bir sekisr olacagina
inaniyoruz.

Birgok gelismis Glke ekonomisinde oldugu gibi, Glkemizin hizli kalkinabilmesi icin kurumsal yatirim
endistrisine biyik sorumluluklar dismektedir. Tirkiye'nin ihtiyaci olan yeni yatirmlara kaynak
bulunmasi agisindan da kurumsal yahrimlarin dnemi cok biyiktir.
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DERNEGIMIZ FAALIYETLERI
TKYD, 2006 yilinda hem yurtici, hem de yurtdisi faaliyetlerini yogun bir sekilde sirdirmistir.

1-3 Kasim 2006 tarihlerinde istanbul'da yapilan Uluslararasi Yatirim Fonlari Birligi (IIFA)'nin 20.
Genel Kurulu'na ev sahipligi yapan dernegimiz, uzun ¢alismalardan sonra yapilan Genel Kurul'un
basarili bir sekilde gerceklesmesini saglamistir.

Diinya genelinde, 20 trilyon dolarlik yatirim fonu endustrisini temsil eden IIFA'nin Genel Kurulu'na,
32 ilkeden 70 birlik tyesi katilmis, katlimcilar diinya genelinde yatirim fonlarinin durumunu, sorunlari,
ilke drneklerini ve gelecege yonelik beklentileri tartismislardir. Tirkiye'deki finansal piyasalarin gelisimi,
finansal Griinler ve fon endstrisine iliskin hazirlanan iki calisma, yénetim kurulu Gyelerimizden Murat
Ogel ve Ahmet Erelcin tarafindan hazirlanarak, Tirkiye'deki fon endistrisinin durumu ve Tirk finans
piyasasinin gelisimi hakkinda delegelere bilgi verilmistir.

Sadece Uyelere acik gerceklestirilen IIFA 20.Genel Kurulu'nda, Dinya Bankasi ve Avrupa Komisyonu'ndan
6zel konusmacilar da yer almistir. Tirkiye'yi, Yonetim Kurulu Uyelerimiz ve Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) Ust diizey ydneticileri temsil etmislerdir.

IFA icra Komitesi tarafindan hazirlanan Genel Kurul Sonug Bildirgesi'nde, “Ortalama emeklilik yasinin
cok yakin zamana kadar 45 oldugu bir iilke olarak Tirkiye, GSMH'nin %6'sini olusturan $16 milyarlik
fon bisyukligiyle yatirim fonlarinin bilyimesi konusunda gok bisyik bir potansiyele sahip bulunmaktadir.”
ibaresine yer verilmistir.

Genel Kurul ardindan yapilan izmir, Efes, Bergama, Truva ve Canakkale gezilerinin de ilke tantimina
olumlu katkilari olduguna inaniyoruz. IIFA'nin 21.Genel Kurulu 2007 Ekim ayinda Avustralya'nin
Sydney kentinde gerceklestirilecektir.

TKYD, Uyesi oldugu EFAMA'nin galismalarina aktif olarak katlmakta, fon endistrimizin AB normlarina
(UCITS direktifleri) uyumu icin calismalar yapmaktadir. EFAMA'nin ceyrek dénemlerde ve yillik olarak
yayinlanan istatistiklerine, Tirkiye verileri dernegimiz tarafindan saglanmaktadir.

TKYD, 2006 Mart ayinda web sitesinin yenilemis, sekicr tarafindan yakindan takip edilen ve performans
endeksi olarak kullanilan KYD endekslerinin arsiv bilgilerine de kesintisiz olarak ulasim mimkiin
olmustur. TKYD 2007 yilinda da sektdrden gelen talepler dogrultusunda yeni endeks calismalari iginde
olacaktr.

Dernegimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Maliye Bakanligs ile sirekli temas halinde olarak sektsrimiizin
goris ve nerilerinin iletilmesi konusunda kdprii vazifesi yapmaktadir.

TKYD, sektrde milat olarak kabul edilen 1 Ekim 2006 yilinda uygulamaya konan yahrim fonlarindaki
yeni vergi dizenlemelerinin hazirlanmasi asamasinda da sektér gérislerinin ilgili mercilere
ulastirlmasinda etkin olmustur.

TKYD'den gelen sektr goris ve onerilerine 8nem verilmekte, bu nedenle hazirlanmakta olan  her yeni
diizenleme icin basta SPK olmak iizere, ilgili diger resmi kuruluslar (Maliye Bakanlig, Gelirler Genel
Miidirligu vb..) Dernegimizden goris istemektedirler. Sektori ilgilendiren tim diizenlemeler ve teblig
degisikliklerinde Dernek goriist de dikkate alindigindan, bu konuda TKYD'ye vereceginiz destek biyiik

énem tasimaktadir.
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DUNYADA YATIRIM FONU SEKTORUNUN DURUMU

Diinya genelinde yatirim fonlari uzun yillardan beri hizl bir gelisim géstermektedir ve 2006 yili
3.ceyrek verilerine gére yatirim fonlarinin toplam biytkligi 20.2 trilyon dolara ulasmistir.

EFAMA ve ICI (Investment Company Institute ) verilerine gére, diinya piyasasindaki fonlarin % 48'i
ABD'de, % 36'si ise Avrupa iilkelerinde bulunmaktadir. Avrupa ilkelerini, % 4'le Avustralya, %2.8'le
Hong Kong, % 2.7'le Kanada takip etmektedir. AB ilkeleri icinde en biyik fon degerine ise 2 trilyon
dolarla Liksemburg, 1.7 trilyon dolarla Fransa sahiptir.

Toplam yatirim fonu sayisi ise gecen yilin ayni ddnemine gore 3,668 adet artarak 59,763 adete
yikselmistir. Bu fonlarin 8,056 adedi ABD'de, 31,768 adedi ise AB ilkelerinde islem gérmektedir.
Ayni dénemde diinya genelinde yatirim fonlari degerinin tiplere gére dagilimi ise su sekildedir; % 47
hisse fonlari, % 19 tahvil-bono fonlari, % 18 para piyasasi (likit) fonlar, % 10 dengeli-karma fonlar
ve % 7 digerleri.

ABD, 13.3 trilyon dolar milli gelir (2006 2.ceyrek) ile diinyanin hem en biyik ekonomisi, hem de
en bisyik yatirm fonlar pazaridir. Haziran 2006 itibari ile 19.4 trilyon dolarlik fon biyikliginin
9.2 trilyon dolari ABD'de islem gdrmektektedir. ABD'de yatirim fonlarinin milli gelire orani ise % 70
seviyesindedir.

ABD'de yatirim fonlarinin yaridan fazlasi hisse senedi fonlarinda bulunmaktadir. Yatirim fonlarinin
hane halkinin tasarruf araglari icerisindeki payr 1990'li yillarin basinda %10 seviyelerindeyken, bu
oran 2006 yilinda %50'ye yikselmistir.

Avrupa'ya baktigimizda ise fon sekttriinde Liksemburg ve Fransa ilk siralarda yer almaktadir. Cok
kisguk bir tlke olan Liksemburg, uluslararasi yatrimcilara gelismis finans piyasasiyla bisyik avantaijlar
saglamaktadir. Yatirim fonu sektdriiniin gok gelismis oldugu bir diger AB Glkesi Fransa'da da yahrim
fonlarinin milli gelire orani yiizde 80'ler dolayindadir.

Dinyada Yatirim Fonlarinin Net Aktif Degerleri (trilyon dolar)
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e Dinyada Yatirim Fonu Varliklarinin Fon Tirlerine Gére Dagilim :

7%

O Hisse Fon
47% 0O Para Piyasasi Fonu
Tahvil Fonu
19% o Dengeli/Karma Fon

@ Diger Fonlar

18%

e Yatinm Fonu Varliklarinin Kitalara Gére Dagilimi :

12%

53%
35%

m Amerika @ Avupa @ Afrika ve Asya/Pasifik

e Diinyada Toplam Yatirim Fonu Sayisi : 59,763

Kaynak : Investment Company Institute (ICl)
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2006 YILINDA TURKIYE YATIRIM FONU ENDUSTRISI

Yatirim Fonlan

Trk finans piyasalarinda 2006 yili Mayis ayinda baslayan dalgalanmalar yahrim fonu endistrisini
de olumsuz etkiledi. SPK verilerine gére yahrim fonlari net aktif degeri 2005 sonuna gére % 25
oraninda daralarak 21.9 milyar YTL'ye geriledi.

Yatirim fonlarinin igindeki kiymetlerin dagiliminda ise 2005 yilsonu ile kiyaslandiginda, 2006 yilinda
faizlerin yikselmesi ve temkinli harekete bagl ters repoya dogru bir kayis oldu. 2005 yil sonunda
Kamu Borglanma Senetlerinin pay1 %70.3 iken, bu oran 2006 yilinda %38.21'e geriledi. Buna karsilik,
ters reponun pay1 %58.04'e yikseldi (2005 yili %25.9). Hisse senedinin toplamdaki pay: ise 2005
yilindaki gibi %2.6 payini korudu. Toplam yatirim fonu yatirmeisi 2006 yilinda 83,224 kisi azalarak
2,914,556 kisiye geriledi. Yatirimer sayisi 2005 yilinda 2,997,780'di.

Amerika ve Avrupa ilkeleri ile karsilastirildiginda, Tirkiye'de yahrim fonlarinin milli gelire orani ¢ok
dustk olup, % 6 seviyesindedir.

Turkiye’de 2005-2006 Yahrim Fonlari Biyiklikleri (milyonYTL)
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2006 Yili itibar: ile Yatinim Fonu Varliklarinin Fon Tirlerine Gére Dagilim
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Bireysel Emeklilik Fonlari

Yatirim fonlarinin aksine, bireysel emeklilik fonlari hizli biyime trendini 2006 yilinda da sirdirdi.

2006 yili Bireysel Emeklilik Sistemi'nin hizli gelistigi bir yil oldu. Mayis ayinda global dalgalanmalar
ve i¢ dinamiklerin etkisi ile finans piyasalarinda gézlenen olumsuzluklara ragmen, Bireysel emeklilik
sistemi bu ¢alkantili dsnemden fazla etkilenmeyerek istikrarli biyimesini sirdirdi.

SPK verilerine gére, Aralik ayinda Bireysel Emeklilik Fonlari'nin net aktif degeri bir dnceki aya gére
% 4.12 lik bir ahsla 2.8 milyar YTL'ye ulasirken, bu rakam yillik olarak % 134 artisi ifade ediyor.
Bireysel Emeklilik yatirimei sayisi da 2006 sonunda 3,149,118 kisiye ulash.
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2006 Yil Sonu itibariyle Tirkiye’de Bireysel Emeklilik Fonlarinin Toplam Degeri
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2006 Yil Sonu itibariyle Tiirkiye’de Bireysel Emeklilik Fonlarindaki Yatinmer Sayisi
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KYD ENDEKS GETIRILERI

KYD Endekslerinin 2006 yillik getirileri asagidaki tabloda sunulmaktadir;

29 Aralik 2006 itibariyle KYD Endeks Getirileri:

KYD A TiPi FON % 1.81
KYD B TiPi FON % 10.37
KYD TUM % 11.99
KYD 30 : % 15.81
KYD 91 - % 15.58
KYD 182 % 16.76
KYD 365 %1217
KYD 547 % 7.97
KYD EURO EUROBOND : % 2.44
KYD USD EUROBOND % 6.35

Menkul Kiymet Yatirnm Ortakhiklarn

2006 yil sonu itibariyle toplam 30 adet menkul kiymet yatirim ortakligi mevcuttur. Net aktif deger
2005 yilsonuna gére % 10.5 artarak 488.2 milyon YTL olmustur.

Gayrimenkul Yatirinm Ortakliklar

2006 yil sonu itibariyle toplam 11 adet gayrimenkul yahrim ortakligi mevcuttur. Net aktif deger 2005
yilsonuna gére % 12.3 artarak 2.5 Milyon YTL dolmustur.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhklar:

2006 yilsonu itibariyle toplam 2 adet girisim sermayesi yatirim ortakhigr mevcuttur. Net aktif deger
2005 yilsonuna gére % 14.2 artarak 126.6 milyon YTL olmustur.
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DEGERLI UYELERIMIZ,

Yurt igindeki ve uluslararasi alanlardaki tim faaliyetlerimizin, sektdrimiziin yurt disi ile entegre
olmasini, standartlarinin yikselmesi agisindan énemli katkilar saglayacagini ve Dernegimizin bu
gereksinimi karsilamaktaki 8neminin giderek artacagini distiniyoruz.

Gésterdiginiz ilgiye tesekkiir eder, Dernegimizin Genel Kurulu'nun basarili gegmesini dileriz.

Saygilarimizla,

TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERIi DERNEGI

Girr Cagdas Dr. Gurman Tevfik
Baskan Vekili Baskan
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TURKIYE KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERI DERNEGI
GENEL KURULU’NA

Tirkiye Kurumsal Yahrimer Yéneticileri Dernegi'nin 01.01.2006-29.12.2006 dénemi hesap ve
islemlerinin, Dernekler Kanunu, Dernek Tiziigu ve Genel Kabul Gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina

uygun tutuldugu, Dernegin tutmakla yikimli oldugu defter ve belgelerin eksiksiz oldugu, yapilan
islemlerin Yénetim Kurulu kararlarina uygun bulundugu tespit edilmistir.

Dernek hesaplarinin onaylanmasi ve Yénetim Kurulu'nun ibra edilmesini onaylariniza sunariz.

Saygilarimizla,

Ihsan Riza Kutlusoy Dilek Gilensoy Zafer Onat

o
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GELIR GIDER TABLOSU

ARALIK 2006
GIDERLER YTL TUTARI GELIRLER YTL TUTARI
PERSONEL GID. 70.911,39 DEViR* 221.232,48
BILGI ISLEM VE VS. 39.317,93 AIDATLAR 279.147,50
YAYIN iLAN GID. 1.038,40 BAGIS (IIFA) 26.754,00
KIRA VE AIDAT GD. 10.992,72 DEGER ARTIS! 30.665,93
EFAMA AIDAT 59.119,24
KONFERANS 159.050,91
DIGER GIDERLER 13.247,03
BANKA
MEVDUAT
(6.699.-ABD DIR) 9.021,54
MEVDUAT (YTL) 7.082,27
KATILMA BELGESI 188.018,48
TOPLAM 557.799,91 TOPLAM 557.799,91

* 2005 yilindan devredilen bakiyeye, 2005 yili icinde IIFA toplantisi igin yapilan bagis tutari 114.645- YTL dahildir.

BUTGE
(01 OCAK 2007 - 31 ARALIK 2007)

GIDERLER TL TUTARI GELIRLER TL TUTARI
PERSONEL GIDERLERI 110.000,00 31 ARALIK 2006

DEVRI 204.122,29
BILGI ISLEM TELEFON 10.000,00 AIDATLAR 250.000,00
EFAMA 60.000,00
IIFA 10.000,00
ARASTIRMA 20.000,00
YAYIN VE iLAN GIDERLERI 2.000,00
KIRA GIDERLERI 15.000,00
DIGER GIDERLER 10.000,00
KONFERANS 25.000,00
TAHMINI GELIR-GIDER FARKI 192.122,29
TOPLAM 454.122,29 TOPLAM 454.122,29
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