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KURUMSAL YATIRIMCI YONETICIiLERI DERNEGI
GENEL KURUL GUNDEMIi

1. Acilis ve Baskanlik Divaninin olusturulmasi,

2. Divana tutanaklari imza yetkisi verilmesi,

3. Yonetim ve Denetim Kurulu raporlarinin okunmasi,
4. Yonetim ve Denetim Kurullarinin ibrasi,

5. Dernek I¢ Tiiziigii geregince Yonetim ve Denetim Kurulu iiyelerinin 3 yillik siire igin
seciminin yapilmasi,

6. Uye aidatlarmin tesbiti ve 2004 y1l1 biitgesinin goriisiilmesi,
7. Uluslararas1 Yatirim Fonlar1 Birligi’nin (IIFA), Tiirkiye’de yapilacak olan, 2006 yili
Genel Kurul’u ile ilgili yasal islemlerin yiiriitilmesi ve hazirliklarin baglatilmasi

konusunda Y6netim Kuruluna yetki verilmesi,

8. Dilekler.
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Kurumsal Yatirimei Yoneticileri Dernegi
Kurulusu 1999

DEGERLIi UYELERIMIiZ,

Kurumsal Yatirimer Yoneticileri Dernegi, 1999 yilinda, sermaye piyasalariin saglikli ve
istikrarli bir sekilde biiyiimesinde Onemli islevlere sahip olan kurumsal yatirimeilarin
iilkemizde gelismesi ve sektorde dayanismayr saglayici caligmalar yapmak amaciyla
kurulmugtur. Dernegimiz bu ama¢ dogrultusunda, yatirnm fonlar1 ve ortakliklari, portfoy
yonetimi sirketleri, bireysel emeklilik fonlari, hayat sigorta sirketleri gibi kurumsal
yatirimecilarin - geligmesini  saglama, sektor standartlarini ylikseltme, yasal diizenleme ve
uygulama konularinda kamu yararini artirma girisimlerinde bulunma, arastirma ve bilimsel
caligmalar yapma ve bunlar1 destekleme, egitim seminerleri, konferanslar diizenleme
faaliyetlerini sektor ¢alisanlarinin katilimu ile siirdiirmektedir.

Ekonomik kalkinmanin ve istikrarin en 6nemli faktorlerinden biri iiretim, digeri ise iiretime
bagli olarak elde edilen gelirin dagilimidir. Gelismis ekonomilerde siirdiiriilebilir biiyiime,
iretim ve hizmetlerin diizenli olarak artis1 ve gelir dagiliminin miimkiin oldugunca
dengelenmesiyle saglanmaktadir. Uretim ve hizmet artis1 ise yeni yatirimlara ve bu yatirimlar
icin mevcut olan finansman kaynaklarina baghdir. Bir iilkede yatirim sermayesi i¢in gerekli
olan kaynagin saglandigr yer sermaye piyasalaridir. Gelismekte olan ekonomilerde para
piyasalarin1 kullanmak yerine, sermaye piyasalarina yonelmek uzun vadeli kaynak temini
acisindan akiler bir ¢oziimdiir.

Ulkemizde sermaye piyasalari, yasal ve kurumsal alt yapinin belli dlgiide olgunlasmasiyla
1980°1i yillarin ikinci yarisindan itibaren hareketlenmeye baslamistir. Bugiin gelinen noktada
iilkemizde Bireysel Emeklilik Sisteminin uygulamaya baslamis olmasi, bu sektoriin kaydettigi
gelisim acisindan iyi bir gostergedir. Ancak, gelismis {ilkelerde sermaye piyasalarinin
gelisiminin uzun bir siiregten gectigi goz Oniline alindiginda, ililkemizde de, sermaye
piyasalarinin yeterli seviyede gelisebilmesi agisindan ontimiizde gidilecek daha uzun bir yol
bulunmaktadir.

Tiirkiye’de biiyiik sirketlerin ¢ok az bir bolimii halka agik olup, piyasada islem goren
sirketlerin halka agiklik orani, diger gelismekte olan iilkelere kiyasla dahi ¢ok diisiik olup, %
25 seviyelerindedir. Menkul kiymet islem hacminin ¢ok biiylik bir bolimii halen kamu
bor¢lanma senetlerinden olugmaktadir. Tiim bahsedilen bu sorunlarin ¢éziimii i¢in en énemli
faktor kurumsal yatirimci tabanmin gelistirilmesidir. Finansal yapilari geregi orta ve uzun
vadeli yatirim stratejisini izleyebilen kurumsal yatirimcilar sermaye piyasalarinda asir1 fiyat
dalgalanmalarin1 absorbe ederler. Piyasalara istikrar ve likidite saglarlar. Giiniimiizde kurumsal
yatirimeilar, gelismis {ilkelerin piyasalariin temelini olusturmaktadir. Diinya ekonomisindeki
durgunluga ragmen, 2003 yil1 igerisinde, yatirim fonu sektorii diinya ¢apinda biiyliimeye devam
etmistir.
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2003 yili 3. Ceyrek sonu itibariyle, Diinyada Yatirim Fonlar sektoriiniin durumu :

* Diinyada Yatirim Fonlar1 Toplam Varlik Miktar1 : 12,83 Trilyon ABD $

* Tiirlerine gore Diinyada Yatirim Fonlar: Varlik Miktar1 ( Milyar ABD § ) :

Hisse Fonlar: 5.094
Tahvil Bono Fonlari: 2914
Para P. Fonlar: 3.185
Karma Fonlar: 1.065

*  Yatirim Fonu Varliklarinin Fon Tiirlerine Gore Dagilimi :

Hisse Fonlar: % 40
Tahvil Bono Fonlari: % 23
Para P. Fonlar: % 25
Karma Fonlar: % 8
Diger : % 4

*  Yatirim Fonu Varliklarinin Kitalara Gore Dagilimi :

Amerika : % 58
Avrupa : % 32
Afrika, Asya/Pasifik: % 10

* Diinyada Toplam Yatirim Fonu Sayisi : 54.120

Hisse Fonlar: % 42
Tahvil Bono Fonlari: % 22
Para P. Fonlar: % 9
Karma Fonlar: % 21
Diger : % 6

(Kaynak : ICT)
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Secilmis Ulkelerde Yatirim Fonlari : 2003 3. Ceyrek sonu itibariyle, ( Milyon ABD $)

Varhk Fon Sayis1
Diinya : 12,830,699 54,120
Arjantin : 1,692 195
Brezilya: 155,651 2,762
ABD: 6,948,028 8,243
Fransa: 1,032,833 7,884
Almanya: 247,649 1,070
Yunanistan: 34,921 263
Macaristan: 4,528 88
irlanda: 309,478 1,969
italya: 444,904 1,019
Liiksemburg: 976,311 6,673
Ingiltere: 342,009 1,683
Tiirkiye: 11,475 241
Isvigre: 84,166 413
Japonya: 333,682 2,602

( Kaynak : ICT)

Kuskusuz, diinyada kurumsal yatirimcilarin biiylimesi ve gelismesini etkileyen en 6nemli
unsurlardan biri, saglanan vergi tesvikleridir. Tiirkiye’de yatirim fonlariin vergilendirilmesiyle
ilgili diizenlemeler ¢ok sik degistigi icin yatirimcilarda tereddiit uyandirmaktadir. Sektoriin
gelisimi agisindan bu alanda uzun vadeli bakis saglayacak diizenlemeler 6nem arz etmektedir.
2003 yilinda diinya genelinde goriilen 6nemli diger bir gelisme de, kurumsal iyi yonetim
alaninda atilan adimlardir. Esas olarak, biiylik global sirketlerde muhasebe skandallarryla
giindeme gelmis olsa da, kurumsal iyi yonetim konusu, sirketlerin verimliligi ve yatirime1
haklarinin korunmasi agisindan ¢ok onemli bir konudur. Dernegimiz, katildigi hemen her
faaliyette, bu konunun 6nemini dile getirmektedir. 2003 yilinda yatirimci haklar1 konusu da,
tiim diinyada 6nemle {lizerinde durulan ve tartisilan bir konu haline gelmistir.
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2003 YILINDA TURKIYE EKONOMISI VE YATIRIM FONU SEKTORU

Gerek makro ekonomik acidan, gerekse yatirim fonlar1 ve sermaye piyasalart agisindan 2003
yilinda, Tiirkiye’de olumlu gelismeler olmustur. Ancak olumlu sonuglara bakip rehavete
kapilmamak gerekir. Henliz, Tiirkiye ekonomisi acisindan varilmasi gereken hedeflere
ulagildigini sdylemek i¢in olduke¢a erkendir. Olumlu gelismeler, genel olarak enflasyon, ihracat
ve dis ve siyasi iliskilerde ortaya ¢ikmistir. Ancak borg¢ dinamikleri, iiretim ve verimlilik artisi,
istihdam artis1 gibi alanlarda yeterli gelisme kaydedilememistir. Ote yandan, siyasi agidan halen
¢oziim bekleyen sorunlar bulunmaktadir, bunlarin basinda Kibris sorunu ve AB’ye iiyelik
stireci gelmektedir. Bu anlamda, iilkemizde ekonomik gelismeler yaninda, siyasi ve sosyal
acidan da ¢ok dnemli gelismeler kaydedilmesinin zorunlulugu ortaya ¢ikmaktadir.

Yatirim fonlar1 sektdrii agisindan mevcut duruma bakilacak olursa, 2002 yili sonu itibariyle
Tiirkiye’deki yatirim fonlarinin net varlik biiyiikliigiiniin milli gelire oran1 % 3.6 iken, bu oran
2003 sonu itibariyle % 5.5 seviyelerine ulagsmistir. Dolar bazinda yapilan kiyaslamalarda,
dolarin TL karsisinda deger kaybinin etkisi varsa da, sektorde belirli bir biiylime trendi goze
carpmaktadir. Tiirkiye’de yatirim fonu sektoriindeki durumu 2003 sonu itibariyle kisaca
ozetlemek gerekirse; Aralik 2003 sonunda tiim A ve B tipi fonlarin toplam net varlik degeri
19,923,315,270 (Milyon) TL, 14.194,15 (Milyon) USD olarak gerceklesmistir. Aralik sonu
itibariyle, 127 adet A Tipi ve 115 adet B Tipi olmak iizere toplam 242 yatirim fonu mevcuttur
ve sektorde Bireysel Emeklilik Fonu katilimcilart harig, yaklasik 2 Milyon civarinda katilma
belgesi sahibi bulunmaktadir.

KYD Fon endeks verilerine gore, A Tipi fonlarin yillik getirisi % 60,88 ve B Tipi fonlarin
yillik getirisi % 34,09 olarak gerceklesmistir. Ote yandan, Aralik 2003 sonu itibariyle, KYD
DIBS Tiim endeks getirisi % 60,66 olarak gerceklesmistir. Kurumsal Yatirimcilar agisindan,
sektordeki en onemli gelismelerden biri, Ekim 2003 tarihinde Bireysel Emeklilik Sistemi’nin
Tiirkiye’de faaliyete ge¢mis olmasidir. Mevcut durumda 11 Bireysel Emeklilik sirketi, 72 adet
fonla Tirkiye’de faaliyet gostermektedir. 1 Mart 2004 itibariyle 52.113 kisi bireysel emeklilik
sistemine katilmistir.

Tiirkiye ekonomisindeki makroekonomik gelismelere kisaca géz atacak olursak, 2003 yilinda
GSMH biiyiime hiz1 % 5.9 olarak gergeklesmistir. 2002 yilina kiyasla diger makro gdstergeler
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.
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2002 2003

Enflasyon ( TUFE, 12 Aylik Ortalama ) 51.2 274
Enflasyon ( TEFE, 12 Aylik Ortalama ) 50.1 25.6

ABD $ 1,634,501 1,393,835
Euro 1,703,477 1,745,072
I¢ Borg Stoku ( Katrilyon TL ) 149.9 194.4

DIBS Faizi ( Bilesik ) 35,7(31 Aralik) 25,5(31 Ar.)
Ihracat ( Milyar $ ) 36,1 47,1

Ithalat ( Milyar $ ) 51,6 68,8

Cari Islemler Dengesi (Milyar $) -1,489 -6,808
Issizlik Oran1 ( % ) 11 10.3

2003 yilinda ekonomik gostergeler yaninda siyasi gelismelerin de, istikrar saglamada c¢ok
bliylik etkisi olmustur. Irak savasinin beklenenden kisa siirmesi, ancak savas sonrasi
catigsmalarin da beklenenden daha siddetli olmasi, Tiirkiye’nin uluslararasi piyasalarda yine
onemli bir iilke olarak kalmasm saglamistir. Ozellikle, Tiirkiye ile kiyaslamalarda adi sikca
gecen Rusya ve Brezilya gibi iilkelerin yatirim piyasalarindaki agirligi genel olarak dengede
kalmistir. Tiirkiye’ nin ¢evresinde gelisen olaylar sebebiyle dnemli bir iilke oldugu gercegi Irak
savagl sonrasinda ve uluslararasi terdér olaylar1 sonrasinda tekrar hatirlanmistir. Ancak,
kuskusuz Tiirkiye, bu kredibilitesini bu donemde oldugu gibi 6nlimiizdeki yillarda da ¢ok akilci
bir sekilde kullanmak durumundadir. Halen sonu¢lanmamis iki énemli konu olan AB siireci ve
Kibris sorunu, ekonomiyi agilikli olarak etkileyebilecek siyasi gelismeler olarak Oniimiizde
durmaktadir.

Ekonomik gelismelere bakildiginda, 2003 yilinda Tiirkiye’nin uluslararasi piyasalarda ve IMF
ile olan iligkilerinde olumlu gelismeler gézlenmektedir. Gerek faiz oranlarindaki diisiis, gerekse
enflasyon oranindaki diislis, yabanci yatirnmcilarin goziinde Tirkiye’ye olan giliveni
artirmaktadir. Birgok uluslararasi derecelendirme kurumu, 2003 yilinda Tiirkiye’nin notunu
yiikseltmistir. Bir¢ok mevcut sorun masaya yatirilmig, bankacilik ve vergi konusunda
diizenlemeler 2003 yilinda da devam etmistir. Dis ticaret, turizm, bankacilik, yatirnm ve finans
piyasalar1 gibi alanlarda ekonomik gdostergeler kriz doneminden beri istikrarli bir diizelme
gostermigtir. Ancak, Tiirkiye’nin borg¢lanma konusundaki hassasiyeti 2003 yilinda da devam
etmigtir. Mevcut durum itibariyle Tiirkiye’nin Kamu Borcu / Milli Gelir oran1 % 82 ve Kamu
Borcu / Mali Kesim orant ise % 170 dir. Bu oranlar Brezilya ve Rusya’daki ayni oranlarin
oldukga iizerindedir. Ocak 2004 sonu itibariyle konsolide biit¢e bor¢ stokunun 213,8 milyar
ABD $’1na ulastigi agiklanmigtir. 2003 yilinda, 6zellikle i¢ bor¢ dinamiklerinde goze ¢arpan
gelisme, genel anlamda toplam bor¢ miktarinda pek fazla bir degisme olmamasina ragmen, i¢
borcun biiyiik kisminin kamudan piyasaya dogru kaymis olmasidir.
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Di1s bor¢ miktarinda biiyiik bir degisim gézlenmezken, i¢ bor¢ yapisindaki bu degisim, i¢ borg
yonetimini giiclestirmektedir. Buna ragmen, Hazine 2003 yili genelinde tutarli bir borg
politikas1 izlemeye ¢alismustir. Ozellikle dis borg agisindan, firsat olduke¢a uzun vadeli ve diisiik
faizli araclar tercih edilmistir. Faizlerin diigme egiliminde oldugu bu doénemde, degisken faizli
kisa vadeli bor¢larin olumlu katkisi olmustur. Uzun vadeli dis borg¢larda ise, 6nemli bir arag
olan Eurobond’lar da Hazine’nin bor¢lanma politikasinda 6nemli bir rol oynamistir. Subat 2004
itibariyle, konsolide biitce’deki bor¢lanma yapis1 asagidaki tabloda gdsterilmistir.

Alacakhiya Gore Bor¢ Miktari Miktar (Milyar $) Yiizde pay ( % )
Toplam 216 100
I¢ Bor¢ Stoku 151,7 70
Piyasa 86.8 40
Kamu Kesimi 64,9 30
D1s Borg¢ Stoku 64,2 30
Kredi 36,3 17
Uluslararas1 Kuruluslar 23,5 11
(IMF Kredisi ) (16,7) (7,8)
Hiikiimet Kuruluslari 6,8 3
Ticari bankalar 6,1 3
Tahvil 27,9 13

ABD $ cinsinden borg yapisina bakildiginda, toplam bor¢ miktarinda biraz artig goriilse de,
bunun sebeplerinden biri TL’nin ABD $’1 karsisinda deger kazanmis olmasidir. Ote yandan,
kamunun Hazine’ye olan 65 Milyar $’lik borcunun biiyiik boliimii kamu bankalarinin gérev
zararlar1, Ozellikle de TMSF’ye bagli bankalarin borglarindan olusmaktadir. Toplam borg
acisindan degerlendirildiginde, bu denli yiiklii bor¢, zaman zaman hiikiimetin IMF ve diger
uluslararasi kuruluglarla olan miizakere yetenegini olumsuz yonde etkileyebilmektedir.
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SEKTORDEKI GELISMELER

Tiirkiye’de Kurumsal Yatirimer Portfoy biiyiikliikleri ile ilgili karsilagtirmali rakamlar agagidaki
tabloda sunulmaktadir ( Milyon $ ) .

2001 2002 % 2003 %
A Tipi Yatirinm Fonlan
319 264 -17 552 109
B Tipi Yatirnm Fonlan
2.876 5.379 87 13.418 149
Menkul Kiymet Yatirim Ortakhklar:
( Toplam Piyasa Kapitalizasyonu ) 89 84,6 -5 110 30
Gayrimenkul Yatirnm Ortakhklar:
( Toplam Piyasa Kapitalizasyonu ) 326 216 -34 375 73,6
Toplam
3.610 5.943,6 65 14.455 143

2003 yilinda, IMKB endekslerinin artist ve ABD $ ‘min TL karsisinda deger kaybetmesi
sebebiyle ABD $ bazindaki verilere gore, Tiirkiye’de kurumsal yatirim sektoriinde 14.455
Milyon $ degerinde bir portfoyle olduk¢a hizli bir biiylime goze carpmaktadir. Bireysel Emeklilik
Sistemi’nde ve hayat sigorta sirketlerinde biriken varliklar bu miktarin disindadir. Yatirim
Fonlarinda o6nemli bir biliylime gergeklesirken, menkul kiymet ve gayrimenkul yatirim
ortakliklari, gecen yil oldugu gibi iskontolu olarak islem gérmeye devam etmektedirler.

YATIRIM FONLARI

2003 basinda toplam getiriler agisindan iyi bir performans sergileyemeyen A Tipi fonlar, yil
sonuna dogru istikrarli bir sekilde yiikselen IMKB endeksine bagl olarak, B tipi fonlara
kiyasla, y1l sonu itibariyle daha iyi bir performans gosterdiler. Ote yandan, 2003 yilinda, A tipi
yatirim fonlarinin toplam yatirim fonu biiytikligii igerisindeki pay1 % 4 olmustur. 2003 yilinda
KYD yatirim fonu endekslerindeki getiriler agagidaki tabloda gdsterilmistir.

31 Aralik 2003 itibariyle KYD A Tipi Fon Endeks Getirileri :

Giinliik Haftalik Aylik 3 Aylik 6 Aylik Yilbasindan Beri
% 1.16 % -0.18 % 13.30 % 25.51 % 46.90 % 60.88

31 Aralik 2003 itibariyle KYD B Tipi Fon Endeks Getirileri :

Giinliik Haftalik Aylik 3 Aylik 6 Aylik Yilbasindan Beri
% 0.06 % 0.41 % 1.87 % 5.67 % 13.84 % 34.09

2003 yilinda da yatirnmcilar agirlikli olarak B Tipi Yatirim fonlarini tercih etmiglerdir. B Tipi
fonlar arasinda Likit ve Tahvil Bono fonlar1 en fazla tercih edilen fonlar olmustur. A Tipi fonlar
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arasinda ise 2003 yilinda Degisken ve Endeks fonlar en cok tercih edilen fon tiirleri
olmuslardir. Yatirnm Fonu Katilma Belgesi sahibi agisindan bakildiginda; 25.12.2003 tarih ve
5035 sayili kanunun 48/4-h maddesi uyarinca, gergek kisi yatirnmcilarin tutarlari ne olursa
olsun, gerek A gerekse B Tipi fon gelirleri, 31.12.2004 tarihine kadar, beyanname kapsami
disinda tutulmustur.

YATIRIM ORTAKLIKLARI

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, toplam 22 adet A tipi menkul kiymet yatirim ortaklig
mevcuttur. Ayni tarihte bu yatirnm ortakliklarinin toplam portféy degeri 220,6 trilyon TL dir.
Ote yandan, yatirrm ortakliklarinin ayni tarih itibariyle toplam piyasa kapitalizasyonu (degeri)
ise 159,3 trilyon TL dir. Yatinnm ortakliklar1 iskontolu bir seviyede islem gormeye devam
etmektedir. Yatirim ortakliklarinin portfdylerinin toplam olarak ¢esitli varliklara yaptig1 yatirim
dagilimi da su oranlardadir; % 54 hisse senetleri, % 12 ters repo, % 33 hazine bonosu ve % 1
diger yatirim araglari.

Menkul kiymet yatirim ortakliklart A ve B tipi olarak ikiye ayrilmaktadir; Portféylerinde en az
% 25 oraninda hisse senedi tasityanlar A tipi, daha az oranda hisse senedi bulunduranlar ise B
tipi olarak  adlandirilmaktadir. Yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan
kazanc¢lart kurumlar vergisinden miistesna olup, A tipi yatirnm ortakliklarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglara isabet eden gelir vergisi stopaj orani da % 0’dir. Sektdriin
tamami A tipi yatirim ortakliklarindan olugmaktadir.

2003 y1l sonu itibariyle, 9 adet gayrimenkul yatirim ortakligi mevcuttur ve bu ortakliklarin
toplam portfoy degeri 1.173,1 Trilyon TL ve toplam piyasa kapitalizasyonu ise 543 Trilyon
TL dir.

PORTFOY YONETIM SIiRKETLERI

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle iilkemizde 21 adet Portfdy Yonetim Sirketi faaliyet
gostermektedir. Bu sirketlerin yonettikleri fonlarin toplami ise 12,7 milyar dolar tutarma
erigmistir. Ayrica, Bireysel Emeklilik Sisteminin 2003 yili igerisinde faaliyete ge¢mesiyle, 11
adet Bireysel Emeklilik Sirketi, 72 adet fonla faaliyet gdstermektedir.

DERNEGIMIiZ FAALIYETLERI

Gectigimiz faaliyet doneminde, Sermaye Piyasast Kurulu ile temaslar siirdiiriilmistiir.
Dernegimiz, Kurumsal Yatirimci sorunlarinin ve ¢dziim Onerilerinin {iyelerimizin goriisleri
dogrultusunda, ilgili platformlara tasinmasi konusundaki ¢alismalarint devam ettirmistir.

Uluslararas1 Yatirim Fonlar1 Birligi’nin, Malezya’nin bagkenti Kuala Lumpur’da, 20-21 Ekim
2003 tarihleri arasinda gergeklestirilen 17. Genel Kurul Toplantisinda, 2006 yilinda yapilacak
toplantinin Dernegi’miz evsahipliginde, Istanbul’da yapilmas: kararlastirilmistir. Toplam 12
Trilyon USD degerindeki portfoyii temsil eden fon birliklerinin katildiklar1 bu uluslararasi
toplant1 igin Tiirkiye’nin secilmis olmasi, Ulkemizin tanitimi ve yatirnm fonu endiistrisinin
uluslararas1 fon endiistrisi i¢inde yer edinmesi agisindan biiylik onem tasimaktadir. 1987
yilindan baslayarak, degisik lilkelerde ve 1999-2003 yillar1 arasinda, sirasiyla; Giiney Afrika,
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Liiksemburg, Arjantin, Almanya ve Malezya’da gerceklestirilen s6z konusu genel kurul, 2004
yilinda Brezilya’da, 2005 yilinda ise ABD’de diizenlenecektir.

Dernegimizce diizenlenen II. Ulusal Yatirim Fonlar1 Konferansi 11 Kasim 2003 tarihinde
gergeklestirilmistir. Devlet Bakan1i Bagbakan Yardimcist Saym Abdiillatif Sener’in agilisini
yaptig1 konferansa sektorli temsil eden yabanct konusmacilarin katilimi saglanmstir.
Konferansta ‘Bireysel Emeklilik Sistemi’ dahil, sektoriin sorunlar1 ve ¢éziim yollarinin tiim
yonleriyle tartisilmast miimkiin olmustur.

Dernegimizin FEFSI’ye yaptig1 iiyelik bagvurusu FEFSI (Fédération Européenne des Fonds et
Sociétés d'Investissement) yonetim kurulunda oybirligiyle kabul edilmis, 2004 Haziran ayinda
yapilacak olan Genel Kurul Toplantisinda oylanmasina karar verilmistir.

Dernegimiz adinin Oniine Tiirkiye ibaresinin ilavesi i¢in yapilan basvurumuz Bakanlar
Kurulu’na sunulma agsamasina gelmistir.

‘Borsa Yatirim Fonlar® kurulmasi1 amaciyla olusturulan calisma komitesi c¢aligmalarin
stirdiiriilmektedir.

Fon ve ortakliklarca karsilastirma oOlgiitii olarak kullanilmasi amagiyla Dernegimiz web
sitesinde yayimlanan endekslere ilave olarak yeni endeklerin olusturulmasi ¢alismalarimiz
stirdiiriilmektedir.

22 Mart 2004 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda, Dernegimiz tiiziigiinde
yonetim ve denetim kurullarinin gorev siireleri ile ilgili 2 yillik siirelerin 3 yila ¢ikarilmasi
karar1 alinmigtir. Dernegimizin halihazir iiye sayis1 95’tir.

DEGERLIi UYELERIMIiZ,

Yatirim fonu, yatirim ortakliklari, bireysel emeklilik fonlar1 gibi kurumsal yatirimeilar: gatisi
altinda toplayan mesleki orgiit, Luxemburg’da ALFI, Ingiltere’de IFMA , Belgika’da FEFSI
orneklerinde oldugu gibi, iilkemizde de Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegidir.
Uluslararas: faaliyetlerimizin sektoriin yurtdisi ile entegre olmasi, standartlarmin yiikselmesi
acisindan onemli katki saglayacagini; Bireysel Emeklilik Sisteminin uygulamaya gec¢mis
olmasiyla birlikte, iilkemizin gereksinim duydugu Kurumsal Yatirimci tabaninin gelisecegini,
Dernegimizin bu gereksinimi kargilamaktaki Oneminin artacagi ve yeni liye katilimlartyla
giiclenecegimizi diisliniiyoruz.

Gosterdiginiz ilgiye tesekkiir eder, Dernegimizin Genel Kurulu’nun basarili gegmesini dileriz.

Saygilarimizla,

KURUMSAL YATIRIMCI YONETICIiLERI DERNEGI

Giir Cagdas Dr. Glirman Tevfik
Baskan Vekili Baskan
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KURUMSAL YATIRIMCI YONETICILERI DERNEGI

DENETLEME KURULU RAPORU

Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi

Genel Kurul’una

Kurumsal Yatiime: Yoneticileri Dernegi’nin 01.04.2003-31.03.2004 dénemi hesap ve
iglemlerinin, Dernekler Kanunu, Dernek Tuziigii ve genel kabul gbrmiis muhasebe ilke ve
standartlarina uygun tutuldugu, Dernegin tutmakla yiikkimlt oldugu defter ve belgelerin
eksiksiz oldugu, yapilan islemlerin Yo6netim Kurulu kararlarina uygun bulundugu tespit
edilmigtir.

Dernek hesaplannin onaylanmasi ve Yonetim Kurulu’nun ibra edilmesini onaylarimza
sunariz.

Saygilarimizla,

I. Riza Kutlusoy Bekir Murat Ogel Osman Levent Enki

enetgi Denetgi Denetgi
/MM s A5 oA
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GELIR GiDER TABLOSU
(01.04.2003-31.03.2004)

GYDERLER TL TUTARI GELRLER TL TUTARI
DEVR 112.786.701.266

PERSONEL GD. 42.364.095.968 AYDATLAR 44.750.000.000

BY.GYYLEM VE VS. 12.537.035.688 BADIP 56.759.573.900

KONFERANS PANEL 66.004.292.850 DEDER ARTIPI 40.104.109.928

YAYIN YAN GD. 5.201.037.200

KRA VE ADATGD. 10.405.609.584

DYER GYDERLER 9.324.263.511

BANKA MEVDUATL 11.449.663

KATILMA BELGELERY801.806 108.552.600.630

TOPLAM 254.400.385.094 TOPLAM 254.400.385.094

BUTCE
(01.04.2004-31.03.2005)
GYDERLER TL TUTARI GELRLER TL TUTARI
31 MART 2003 DEVRY 108.564.050.293

PERSONEL GYDERLERY 46.000.000.000 AYDATLAR 49.000.000.000
BY.GY¥LEM TELEFON 12.000.000.000 DEDER ARTIbI 20.000.000.000
KONFERANS PANEL 50.000.000.000 BADIP 50.000.000.000
YAYIN VE YAN GYDERLERY 8.000.000.000
KRA GYDERLERY 12.000.000.000
DYER GDERLER 9.000.000.000
TAHMWYGELR-GYER FARKI 90.564.050.293
TOPLAM 227.564.050.293 TOPLAM 227.564.050.293
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