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_ MENKUL KIYMET YATIRIM FONLARI 5 YILLIK DONEMDE
TUFENIN 25 PUAN, 3 YILLIK DONEMDE iSE TUFENiN 16 PUAN
UZERINDE GETiRDI

vy

Tiirkive Kurumsal Yatirimc Yoneticileri Dernegi’'nin (TKYD), LUDENS Finansal

w

Hizmetler'ine Haziran 2020 itiban ile hazirlattiqi Yatirrm Fonlarn Performans

Raporu’na gore Menkul Kiymet Yatirnm Fonlari son 5 yilda TUFE'nin_25 puan

iizerinde getiri saglarken, son iic yilda ise TUFE 16 puan iizerinde getiri sagladi.
2019 yilinda TUFE’nin 7 puan iizerinde getiren menkul kiymet yatirnm fonlari
2020'nin ilk 6 aylik déneminde TUFE ile ayni getiriyi sagladi. Pandemiye ragmen
2020'nin ilk 6 ayhk déoneminde tiim menkul kiymet yatinm fonlarinin getirisi
TUFE’nin ve mevduatin iizerinde gerceklesti.

Tirkiye Kurumsal Yatinma Yoneticileri Dernedi (TKYD), LUDENS Finansal Hizmetler'e Haziran 2020 itiban ile
hazirlattigi Yatinm Fonlari Performans Raporu’nu agikladi. Rapora gore; Menkul Kiymet Yatirim Fonlari son 5 yilda
TUFE'nin 25 puan lizerinde getiri saglarken, son (i¢ yilda ise TUFE 16 puan (izerinde getiri sadladi. 2019 yilinda
TUFE'nin 7 puan {izerinde getiren menkul kiymet yatinm fonlari 2020'nin ilk 6 aylik déneminde TUFE ile ayni
getiriyi saglamist.

2019 sonu itibariyle menkul kiymet yatinm fonlar iki kat buylyerek yaklagik 94 milyar TL olurken, 2020'nin ilk
yarisinda portfdy buyikligi 109 milyar TL'ye ulasti.

Yaklagik 4 yillik bir gegmisi olan gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirm fonlari ise 2020'nin ilk yarisinda 9 milyar
TL biiyiiklige sahip oldu.

Adim adim gelisen bir fon kategorisini de serbest fonlar olusturdu. Disiik mevduat faizleri nedeniyle alternatif
yatinm araci arayisina giren yatirimcilarin bir kisminin tercihi serbest fonlar oldu. 2018 sonundaki 6 milyar TL'lik
buyuklikleri, 2019 sonunda 21,6 milyar TL'ye, 2020 Haziran sonunda ise iki kat artarak 42 milyar TL'ye ulasti.

Fon getirileri ile ilgili olarak elde edilen bulgular ise sunlar oldu: (Grafik):
* TUm inceleme ddnemlerinde menkul kiymet, girisim sermayesi ve serbest yatinm fonlarinin agirlikh ortalama
briit getirilerinin TUFE'nin ve mevduat faizinin {izerinde oldugu goriildi. Gayrimenkul yatirim fonlari ise son 1 yilda

yiizde 13'liik getiri ile TUFE'yi gecerken mevduat faizinin 1 puan altinda kaldi.

« Son 5 yillik dénemde menkul kiymet yatirim fonlarinin ve serbest fonlarin agirlikl ortalama briit getirisi TUFE'nin
ve mevduat faizinin tizerinde gergeklesti.

« Son 3 yillik dénemde menkul kiymet yatirim fonlarinin ve serbest fonlarin agirlikh ortalama briit getirisi TUFE'nin
ve mevduat faizinin tizerinde gergeklesti.

« Son 1 yilda gayrimenkul yatinm fonlari hari¢ diger fonlarin agirlikli ortalama briit getirileri TUFE’nin ve mevduat
faizinin lzerinde gergeklesti.
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Grafik:Yatinm Fonlarinin Birikimli Agirlikli Ortalama Briit Getirilerinin TUFE ve Mevduat Faizi ile Karsilastiriimasi

Yatinm fonlarinin son 6 ayda karsilastirma 6lgutleriyle yapilan analizlerinde ylizde 56'lik bir bagari orani elde edildi.

« Karsilastirma &lgltline gdre en farkl getiriyi elde eden kategoriler hisse senedi (yiizde 9'luk fark), hisse senedi
katihm (ylzde 6'lik fark) ile degisken ve karma (ylizde 3,4'liik fark) fonlari oldu..

« Basari orani en yiiksek kategoriler sirasiyla kiymetli maden, hisse senedi katilim, diger katilim ve
hisse senedi ve karma ve degisken fonlardan olustu.

Mevduat faizlerinin distiigi son yillarda, bir kisim yatinmcinin alternatif yatirm araci arayiglarinda tercih edilen
serbest fonlar, son 5 yilda ylizde 164, son 3 yilda yiizde 89 ve son 1 yilda ylizde 28 getiri saglad..

2016 sonunda kurulmaya baslanan gayrimenkul ve girisim sermayesi fonlari ise yatinmcisina son 1 yilda sirasiyla
ylizde 13 ve ytizde 17 getiri kazandirdi.

Hisse senedi ortalama agirliklandiriimig fon getirileri, BIST 100 Fiyat Endeksi ve BIST 100 Getiri Endeksi ile
karsilastinldiginda, hisse senedi yatinm fonlari son 1 yilda yatirmcisina BIST-100 Fiyat Endeksi'nden yaklasik 21
puan ve BIST 100 Getiri Endeksi'nden 19 puan daha fazla kazandirdi. Gegmis getirilere baktigimizda da, hisse
fonlarinin basarili aktif yénetimle kargilastirma dlgiitleri olan BIST-100 Endeksi'nden daha yiiksek getiriler elde
ettigi gorilda.

Ulkemizde mayis ayinda baglayan normallesme siireci ile yatinm araclan kayiplarini kapamaya bagladi. Tim
fonlarin adirlik ortalama net getirileri 2019'un tiim geyreklerinde ve birinci ve ikinci yarisinda enflasyonun
lizerinde gergeklesti.. Pandemiye ragmen 2020'nin ilk 6 aylik déneminde tim menkul kiymet yatinm fonlarinin
getirisi TUFE'nin ve mevduatin (izerinde gerceklesti.
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TKYD hakkinda:

1999 yilinda kurulan ve lyeleri adirlikli olarak portfdy ydnetim sirketlerinden olusan TKYD, Kamu otoritesi ile
finansal sektdriin arasinda kopri olma islevinin yani sira, sektérde temel standartlarin gelistirilmesi ve
kurumsallagmaya katki alaninda galismalar yurittyor.




